
ΒΟΥΛΗ ΤΩΝ ΕΛΛΗΝΩΝ ΑΠΟΣΠΑΣΜΑ

Πρωτ.                         Από τα επίσηµα Πρακτικά της ΡΠΑ΄, 1  Σεπτεµβρίου 2016,
Αριθ. Συνεδρίασης της Ολοµέλειας της Βουλής, στην οποία

Διεκπ.                         ψηφίστηκε το παρακάτω σχέδιο νόµου:

Τροποποίηση του ν. 4099/2012 (Α΄ 250) (ενσωµάτωση στην εθνική νοµοθεσία της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ/ L 257)
και άλλες διατάξεις

ΜΕΡΟΣ Α΄
ΕΝΣΩΜΑΤΩΣΗ ΣΤΗΝ ΕΘΝΙΚΗ ΝΟΜΟΘΕΣΙΑ 

ΤΗΣ ΟΔΗΓΙΑΣ 2014/91/ΕΕ

Άρθρο 1
Σκοπός και πεδίο εφαρµογής

Σκοπός των άρθρων 1 έως 17 του παρόντος νόµου εί-
ναι η προσαρµογή της εθνικής νοµοθεσίας στην Οδηγία
2014/91/ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµ-
βουλίου της 23ης Ιουλίου 2014 «για την τροποποίηση
της Οδηγίας 2009/65/ΕΚ, του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου
και του Συµβουλίου της 13ης Ιουλίου 2009 για το συντο-
νισµό των νοµοθετικών, κανονιστικών και διοικητικών
διατάξεων σχετικά µε ορισµένους οργανισµούς συλλο-
γικών επενδύσεων σε κινητές αξίες (ΟΣΕΚΑ) όσον αφο-
ρά τις λειτουργίες θεµατοφύλακα, τις πολιτικές αποδο-
χών και τις κυρώσεις», η οποία έχει ενσωµατωθεί µε το
ν. 4099/2012 (Α΄ 250).

Άρθρο 2
(άρθρο 1 παρ. 1 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ)

1. Το στοιχείο α΄ του άρθρου 3 του ν. 4099/2012 αντι-
καθίσταται ως εξής:

«α) Θεµατοφύλακας»: κάθε νοµική οντότητα που ανα-
φέρεται στην παρ. 2 του άρθρου 36, στην οποία έχουν α-
νατεθεί τα καθήκοντα που αναφέρονται στο άρθρο 36
και η οποία υπόκειται στις διατάξεις των άρθρων 36 έως
και 38.»

2. Στο άρθρο 3 του ν. 4099/2012 προστίθενται στοιχεία
κα΄ και κβ΄ ως εξής:

«κα) «διοικητικό όργανο»: το όργανο που διαθέτει την
τελική εξουσία λήψης αποφάσεων σε ΑΕΔΑΚ και ΑΕ-

ΕΜΚ ή θεµατοφύλακα, περιλαµβανοµένων των εποπτι-
κών και διαχειριστικών λειτουργιών ή µόνον της διαχει-
ριστικής λειτουργίας, όταν οι δύο λειτουργίες έχουν δια-
χωριστεί. Στην περίπτωση των ΑΕΔΑΚ, των ΑΕΕΜΚ και
των θεµατοφυλάκων µε τη νοµική µορφή ανώνυµης εται-
ρίας, ως διοικητικό όργανο νοείται το διοικητικό συµβού-
λιο.
κβ) «χρηµατοπιστωτικά µέσα»: χρηµατοπιστωτικά µέ-

σα, όπως ορίζονται στο Τµήµα Γ΄ του Παραρτήµατος I
της Οδηγίας 2014/65/ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου
και του Συµβουλίου.»

Άρθρο 3
(άρθρο 1 παρ. 2 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ)

Μετά το άρθρο 23 του ν. 4099/2012 προστίθενται άρ-
θρα 23α και 23β, ως εξής:

«Άρθρο 23α
Πολιτικές και πρακτικές αποδοχών

1. Οι ΑΕΔΑΚ θεσπίζουν και εφαρµόζουν πολιτικές και
πρακτικές αποδοχών που συνάδουν µε, την ορθή και α-
ποτελεσµατική διαχείριση των κινδύνων και την προά-
γουν ενώ δεν ενθαρρύνουν την ανάληψη κινδύνων α-
σύµβατων προς το προφίλ κινδύνου, τους Κανονισµούς
ή τα καταστατικά έγγραφα των ΟΣΕΚΑ που διαχειρίζο-
νται και δεν παρακωλύουν το καθήκον της ΑΕΔΑΚ να ε-
νεργεί προς το συµφέρον του ΟΣΕΚΑ.

2. Οι πολιτικές και οι πρακτικές αποδοχών περιλαµβά-
νουν σταθερές και µεταβλητές συνιστώσες, τόσο επί
των µισθών όσο και επί των προαιρετικών συνταξιοδοτι-
κών παροχών.
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3. Οι πολιτικές και οι πρακτικές αποδοχών εφαρµόζο-
νται στις κατηγορίες υπαλλήλων, οι οποίες περιλαµβά-
νουν ανώτερα διοικητικά στελέχη, πρόσωπα που ανα-
λαµβάνουν κινδύνους και πρόσωπα που ασκούν λειτουρ-
γίες ελέγχου, όπως και οποιονδήποτε υπάλληλο που
λαµβάνει συνολικές αποδοχές που τον τοποθετούν στο
ίδιο µισθολογικό κλιµάκιο µε τα ανώτερα διοικητικά στε-
λέχη και τα πρόσωπα που αναλαµβάνουν κινδύνους, των
οποίων οι επαγγελµατικές δραστηριότητες έχουν ου-
σιώδη αντίκτυπο στο προφίλ κινδύνου των ΑΕΔΑΚ ή των
ΟΣΕΚΑ τους οποίους διαχειρίζονται.

4. Με απόφαση του Διοικητικού Συµβουλίου της Επι-
τροπής Κεφαλαιαγοράς µπορεί να εξειδικεύονται τα κρι-
τήρια προσδιορισµού των προσώπων που αναφέρονται
στην παρ. 3 και εφαρµογής των αρχών του άρθρου 23β,
ακολουθώντας τις σχετικές κατευθυντήριες γραµµές της
Ευρωπαϊκής Αρχής Κινητών Αξιών και Αγορών (ΕΑΚΑΑ).

Άρθρο 23β
Αρχές για τον καθορισµό και την εφαρµογή 
των πολιτικών και πρακτικών αποδοχών

1. Κατά τον καθορισµό και την εφαρµογή των πολιτι-
κών και πρακτικών αποδοχών που αναφέρονται στο άρ-
θρο 23α, οι ΑΕΔΑΚ συµµορφώνονται µε τις ακόλουθες
αρχές, κατά τρόπο και σε βαθµό ενδεδειγµένο για το µέ-
γεθός τους, την εσωτερική οργάνωση και τη φύση, το
εύρος και την πολυπλοκότητα των δραστηριοτήτων
τους:
α) η πολιτική αποδοχών συνάδει µε, την ορθή και απο-

τελεσµατική διαχείριση των κινδύνων και την προωθεί,
ενώ δεν ενθαρρύνει την ανάληψη κινδύνων που είναι α-
σύµβατη προς το προφίλ κινδύνου, τους Κανονισµούς ή
τα καταστατικά έγγραφα των ΟΣΕΚΑ που διαχειρίζεται η
ΑΕΔΑΚ,
β) η πολιτική αποδοχών ευθυγραµµίζεται µε την επι-

χειρηµατική στρατηγική, τους στόχους, τις αξίες και τα
συµφέροντα της ΑΕΔΑΚ, των ΟΣΕΚΑ που διαχειρίζεται
και των µεριδιούχων στους εν λόγω ΟΣΕΚΑ, περιλαµβά-
νει δε µέτρα για την αποτροπή των συγκρούσεων συµ-
φερόντων,
γ) το διοικητικό συµβούλιο της ΑΕΔΑΚ υιοθετεί την

πολιτική αποδοχών, εγκρίνει, και επανεξετάζει τουλάχι-
στον ετησίως τις γενικές αρχές της πολιτικής αποδοχών
είναι δε υπεύθυνο για την επίβλεψη της εφαρµογής
τους. Τα καθήκοντα που αναφέρονται στο παρόν στοι-
χείο αναλαµβάνονται µόνον από µέλη του διοικητικού
συµβουλίου της ΑΕΔΑΚ που δεν έχουν εκτελεστικές αρ-
µοδιότητες και έχουν εµπειρογνωµοσύνη στη διαχείριση
κινδύνων και στις πολιτικές αποδοχών,
δ) η εφαρµογή της πολιτικής αποδοχών υπόκειται,

τουλάχιστον µία φορά κατ’ έτος, σε κεντρική και ανεξάρ-
τητη εσωτερική αξιολόγηση ως προς την συµµόρφωση
προς την πολιτική και τις διαδικασίες που έχουν εγκριθεί
από το διοικητικό συµβούλιο στο πλαίσιο των λειτουρ-
γιών εποπτείας που επιτελεί,
ε) τα µέλη του προσωπικού που έχουν αναλάβει την

διενέργεια ελέγχων αποζηµιώνονται σε συνάρτηση µε
την επίτευξη ή µη των στόχων που συνδέονται µε τα κα-
θήκοντά τους, ανεξάρτητα από τις επιδόσεις των επιχει-
ρηµατικών τοµέων που ελέγχουν,
στ) αν υπάρχει επιτροπή αποδοχών, οι αποδοχές των

ανωτέρων στελεχών των τµηµάτων διαχείρισης κινδύ-
νου και συµµόρφωσης εποπτεύονται άµεσα από την επι-
τροπή αυτή,
ζ) όπου οι αποδοχές συναρτώνται µε επιδόσεις, το συ-

νολικό ποσό των αποδοχών βασίζεται σε συνδυασµό της
αξιολόγησης της επίδοσης του φυσικού προσώπου και
της σχετικής επιχειρηµατικής µονάδας ή του σχετικού
ΟΣΕΚΑ και των κινδύνων τους και των συνολικών αποτε-
λεσµάτων της ΑΕΔΑΚ κατά την αξιολόγηση της ατοµι-
κής επίδοσης, λαµβάνοντας υπόψη τόσο χρηµατοοικο-
νοµικά όσο και µη χρηµατοοικονοµικά κριτήρια,
η) η αξιολόγηση των επιδόσεων εγγράφεται σε πολυε-

τές πλαίσιο προσαρµοσµένο στην περίοδο διακράτησης
που συνιστάται στους µεριδιούχους του ΟΣΕΚΑ που δια-
χειρίζεται η ΑΕΔΑΚ, ώστε να διασφαλιστεί ότι η διαδικα-
σία αξιολόγησης βασίζεται στις µακροπρόθεσµες επιδό-
σεις του ΟΣΕΚΑ και στους επενδυτικούς κινδύνους του
και ότι η καταβολή των αποδοχών που συναρτώνται µε
επιδόσεις επιµερίζεται στην ίδια η διάρκεια της ανωτέρω
χρονική περίοδο,
θ) οι εγγυηµένες µεταβλητές αποδοχές αποτελούν ε-

ξαίρεση, ισχύουν µόνο στο πλαίσιο πρόσληψης νέου
προσωπικού και περιορίζονται στο πρώτο έτος απασχό-
λησης του προσωπικού αυτού, και
ι) οι σταθερές και οι µεταβλητές συνιστώσες των συ-

νολικών αποδοχών εξισορροπούνται κατάλληλα η στα-
θερή συνιστώσα αντιπροσωπεύει επαρκώς υψηλό ποσο-
στό των συνολικών αποδοχών, προκειµένου να επιτρέ-
πει την εφαρµογή πλήρως ευέλικτης πολιτικής για τις
µεταβλητές αποδοχές, συµπεριλαµβανοµένης της δυνα-
τότητας να µην καταβληθούν µεταβλητές αποδοχές,
ια) οι πληρωµές που συνδέονται µε την πρόωρη καταγ-

γελία σύµβασης αντικατοπτρίζουν τις επιδόσεις που επι-
τεύχθηκαν σε βάθος χρόνου και είναι σχεδιασµένες κα-
τά τρόπο ώστε να µην ανταµείβεται η αποτυχία,
ιβ) η µέτρηση των επιδόσεων για τον υπολογισµό των

µεταβλητών αποδοχών ή οµάδων µεταβλητών αποδο-
χών περιλαµβάνει έναν ολοκληρωµένο µηχανισµό προ-
σαρµογής, που ενσωµατώνει όλα τα σχετικά είδη υφι-
στάµενων και µελλοντικών κινδύνων,
ιγ) µε βάση τη νοµική µορφή του ΟΣΕΚΑ και τον Κανο-

νισµό ή τα καταστατικά του έγγραφα, σηµαντικό ποσο-
στό, και σε κάθε περίπτωση τουλάχιστον 50%, οποιων-
δήποτε µεταβλητών αποδοχών αποτελείται από µερίδια
ή µετοχές του σχετικού ΟΣΕΚΑ ή ισοδύναµα ιδιοκτησια-
κά δικαιώµατα, ή ισοδύναµα χρηµατοπιστωτικά µέσα που
συνδέονται µε µετοχές, ή ισοδύναµα µη ρευστά µέσα µε
εξίσου αποτελεσµατικά κίνητρα, όπως τα υπόλοιπα µέσα
του παρόντος στοιχείου. Στην περίπτωση που η αξία του
χαρτοφυλακίου του υπό διαχείριση ΟΣΕΚΑ είναι µικρό-
τερη από 50% της αξίας του συνόλου του χαρτοφυλακί-
ου που διαχειρίζεται η ΑΕΔΑΚ, δεν ισχύει το ελάχιστο
ποσοστό 50%.
Τα µέσα που αναφέρονται στο παρόν στοιχείο υπόκει-

νται σε ενδεδειγµένη πολιτική διακράτησης, µε σκοπό
την ευθυγράµµιση των κινήτρων προς τα συµφέροντα
της ΑΕΔΑΚ και των ΟΣΕΚΑ που διαχειρίζεται και των µε-
ριδιούχων στους εν λόγω ΟΣΕΚΑ.
Με απόφασή του Διοικητικού Συµβουλίου της Επιτρο-

πής Κεφαλαιαγοράς µπορεί να τίθενται περιορισµοί στο
είδος και στο σχεδιασµό αυτών των µέσων ή να απαγο-
ρεύονται ορισµένα µέσα.



Το παρόν στοιχείο εφαρµόζεται τόσο στο τµήµα των
µεταβλητών αποδοχών του στοιχείου ιδ΄ όσο και στο µέ-
ρος των µεταβλητών αποδοχών που δεν υπάγονται στο
στοιχείο ιδ΄,
ιδ) η καταβολή σηµαντικού τµήµατος και, σε κάθε περί-

πτωση, τουλάχιστον 40% των µεταβλητών αποδοχών, α-
ναβάλλεται για περίοδο αρµόζουσας διάρκειας, λαµβα-
νοµένης υπόψη της περιόδου διακράτησης που συνιστά-
ται στους µεριδιούχους του εν λόγω ΟΣΕΚΑ και ευθυ-
γραµµίζεται ορθά µε τη φύση των κινδύνων του εν λόγω
ΟΣΕΚΑ.
Η περίοδος που αναφέρεται στο παρόν στοιχείο έχει

διάρκεια τουλάχιστον τριών (3) ετών. Οι µεταβλητές α-
ποδοχές που υπάγονται στις ρυθµίσεις περί αναβολής
καταβάλλονται αναλογικά του εν λόγω χρονικού διαστή-
µατος. Στην περίπτωση µεταβλητών αποδοχών ιδιαίτερα
υψηλού ποσού, επιµερίζεται η καταβολή τουλάχιστον
του 60% του ποσού,
ιε) οι µεταβλητές αποδοχές, συµπεριλαµβανοµένου

του αναβαλλόµενου τµήµατός τους, καταβάλλονται ή
κατοχυρώνονται µόνο εάν είναι βιώσιµες βάσει της συ-
νολικής οικονοµικής κατάστασης της ΑΕΔΑΚ, και εφό-
σον είναι δικαιολογηµένες βάσει των επιδόσεων της επι-
χειρησιακής µονάδας, του ΟΣΕΚΑ και του συγκεκριµέ-
νου φυσικού προσώπου.
Το σύνολο των µεταβλητών αποδοχών σε γενικές

γραµµές συρρικνώνεται σηµαντικά όταν η σχετική
ΑΕΔΑΚ ή ο σχετικός ΟΣΕΚΑ παρουσιάζει χαµηλές ή αρ-
νητικές χρηµατοοικονοµικές επιδόσεις, λαµβάνοντας υ-
πόψη τόσο τις τρέχουσες αποδοχές όσο και τις µειώσεις
σε ποσά που είχαν προηγουµένως εισπραχθεί, µεταξύ
άλλων µέσω αρνητικού µπόνους (malus) ή διατάξεων πε-
ρί επιστροφής ποσών (clawback),
ιστ) η συνταξιοδοτική πολιτική είναι σύµφωνη προς

την επιχειρηµατική στρατηγική, τους στόχους, τις αξίες
και τα µακροπρόθεσµα συµφέροντα της ΑΕΔΑΚ και του
ΟΣΕΚΑ τον οποίο διαχειρίζεται.
Εάν ο υπάλληλος αποχωρήσει από την ΑΕΔΑΚ πριν α-

πό τη συνταξιοδότηση, οι προαιρετικές συνταξιοδοτικές
παροχές διατηρούνται από την ΑΕΔΑΚ για χρονικό διά-
στηµα πέντε (5) ετών µε τη µορφή των µέσων που ανα-
φέρονται στο στοιχείο ιγ΄. Στη περίπτωση υπαλλήλου
που συνταξιοδοτείται, οι προαιρετικές συνταξιοδοτικές
παροχές καταβάλλονται στον υπάλληλο µε τη µορφή
των µέσων που αναφέρονται στο στοιχείο ιγ΄, µε την υ-
ποχρέωση πενταετούς περιόδου διακράτησης,
ιζ) το προσωπικό υποχρεούται να µη χρησιµοποιεί προ-

σωπικές στρατηγικές αντιστάθµισης κινδύνου ή ασφάλι-
ση συνδεδεµένη µε αποδοχές ή ευθύνη, µε σκοπό την
καταστρατήγηση των µηχανισµών ευθυγράµµισης προς
τον κίνδυνο που περιλαµβάνονται στις ρυθµίσεις περί α-
ποδοχών, και
ιη) οι µεταβλητές αποδοχές δεν καταβάλλονται µέσω

µηχανισµών ή µεθόδων που διευκολύνουν την αποφυγή
τήρησης των απαιτήσεων του παρόντος νόµου.

2. Οι αρχές της παραγράφου 1 εφαρµόζονται σε οποι-
αδήποτε παροχή οποιουδήποτε είδους καταβάλλει η ΑΕ-
ΔΑΚ, σε οποιοδήποτε ποσό καταβάλλει άµεσα ο ίδιος ο
ΟΣΕΚΑ, περιλαµβανοµένων των αµοιβών απόδοσης, κα-
θώς και σε οποιαδήποτε µεταβίβαση µεριδίων ή µετοχών
των     ΟΣΕΚΑ προς όφελος εκείνων των προσώπων της
παρ. 3 του άρθρου 23α.

3. Οι ΑΕΔΑΚ που είναι σηµαντικές από την άποψη του
µεγέθους τους ή του µεγέθους των ΟΣΕΚΑ τους οποί-

ους διαχειρίζονται, της εσωτερικής τους οργάνωσης και
της φύσης, του εύρους και της πολυπλοκότητας των
δραστηριοτήτων τους συγκροτούν επιτροπή αποδοχών.
Η επιτροπή αποδοχών συγκροτείται κατά τρόπο που της
επιτρέπει να εκφέρει εµπεριστατωµένη και ανεξάρτητη
κρίση για τις πολιτικές και τις πρακτικές αποδοχών και
για τα κίνητρα που δηµιουργούνται για την αποτελεσµα-
τική διαχείριση κινδύνων.
Η επιτροπή αποδοχών, που συγκροτείται, κατά περί-

πτωση, σύµφωνα µε τις κατευθυντήριες γραµµές της
ΕΑΚΑΑ, είναι υπεύθυνη για την προετοιµασία των απο-
φάσεων που αφορούν τις αποδοχές, συµπεριλαµβανο-
µένων εκείνων που έχουν επιπτώσεις στους κινδύνους
και τη διαχείριση κινδύνων της ΑΕΔΑΚ ή του ΟΣΕΚΑ, και
οι οποίες λαµβάνονται από το διοικητικό συµβούλιο στο
πλαίσιο των εποπτικών του λειτουργιών. Ο πρόεδρος και
τα µέλη της επιτροπής αποδοχών είναι µέλη του διοικη-
τικού συµβουλίου της ΑΕΔΑΚ που δεν έχουν εκτελεστι-
κές αρµοδιότητες.
Όπου προβλέπεται εκπροσώπηση των εργαζοµένων

στο διοικητικό συµβούλιο, στην επιτροπή αποδοχών συ-
µπεριλαµβάνεται ένας ή περισσότεροι εκπρόσωποι των
εργαζοµένων. Κατά την προετοιµασία των αποφάσεων
της, η επιτροπή αποδοχών λαµβάνει υπόψη το µακρο-
πρόθεσµο συµφέρον των επενδυτών και των λοιπών εν-
διαφεροµένων, καθώς και το δηµόσιο συµφέρον.

4. Με απόφαση του Διοικητικού Συµβουλίου της Επι-
τροπής Κεφαλαιαγοράς µπορεί να εξειδικεύονται τα κρι-
τήρια του πρώτου εδαφίου της παραγράφου 3, ή τα πο-
σοτικά όρια βάσει των οποίων οι ΑΕΔΑΚ δεν υποχρεού-
νται να καταρτίζουν επιτροπή αποδοχών, σύµφωνα µε
τις κατευθυντήριες οδηγίες της ΕΑΚΑΑ.»

Άρθρο 4
(άρθρο 1 παρ. 4, 6 και 9 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ)

Το άρθρο 36 του ν. 4099/2012 αντικαθίσταται ως εξής:

«Άρθρο 36
Αρµοδιότητες και υποχρεώσεις του θεµατοφύλακα

1. Η ΑΕΔΑΚ, για καθένα από τα αµοιβαία κεφάλαια τα
οποία διαχειρίζεται, ή κατά περίπτωση η ΑΕΕΜΚ, µερι-
µνά για τον ορισµό, κατόπιν άδειας της Επιτροπής Κεφα-
λαιαγοράς, ενός µόνο θεµατοφύλακα.

2. Ο θεµατοφύλακας είναι:
α) πιστωτικό ίδρυµα που εδρεύει στην Ελλάδα ή σε άλ-

λο κράτος-µέλος  και ασκεί δραστηριότητες µέσω υπο-
καταστήµατος, ή
β) ΑΕΠΕΥ που εδρεύει στην Ελλάδα ή ΕΠΕΥ που ε-

δρεύει σε άλλο κράτος-µέλος  και ασκεί δραστηριότητες
µέσω υποκαταστήµατος, έχει λάβει άδεια να ασκεί καθή-
κοντα θεµατοφύλακα και η οποία υπόκειται σε απαιτή-
σεις κεφαλαιακής επάρκειας που δεν υπολείπονται των
απαιτήσεων που υπολογίζονται ανάλογα µε την επιλε-
γείσα προσέγγιση, σύµφωνα µε τα άρθρα 315 ή 317 του
Κανονισµού (ΕΕ) 575/2013, και διαθέτει ίδια κεφάλαια ό-
χι κατώτερα από το ύψος του αρχικού κεφαλαίου, σύµ-
φωνα µε την παρ. 2 του άρθρου 29 του ν. 4261/2014 (Α΄
107) [άρθρο 28 παρ. 2 της Οδηγίας 2013/36].

3. Ο ορισµός του θεµατοφύλακα αποδεικνύεται µε
γραπτή σύµβαση. Η σύµβαση ρυθµίζει, µεταξύ άλλων, τη
ροή των πληροφοριών που κρίνονται αναγκαίες προκει-
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µένου ο θεµατοφύλακας να επιτελέσει τις λειτουργίες
του για τον ΟΣΕΚΑ για τον οποίο έχει οριστεί θεµατοφύ-
λακας, όπως καθορίζονται στον παρόντα νόµο και σε άλ-
λες σχετικές νοµοθετικές πράξεις, κανονισµούς και διοι-
κητικές διατάξεις.

4. Ο θεµατοφύλακας:
α) διασφαλίζει ότι η διάθεση, η έκδοση, η επαναγορά,

η εξαγορά, και η ακύρωση των µεριδίων του ΟΣΕΚΑ
πραγµατοποιούνται σύµφωνα µε τις διατάξεις του παρό-
ντος νόµου, των κανονιστικών αποφάσεων που εκδίδο-
νται κατ’ εξουσιοδότησή του και του Κανονισµού ή των
καταστατικών εγγράφων του ΟΣΕΚΑ,
β) διασφαλίζει ότι ο υπολογισµός της αξίας των µερι-

δίων του ΟΣΕΚΑ πραγµατοποιείται σύµφωνα µε τις δια-
τάξεις του παρόντος νόµου, των κανονιστικών αποφάσε-
ων που εκδίδονται κατ’ εξουσιοδότησή του και του Κανο-
νισµού ή των καταστατικών εγγράφων του ΟΣΕΚΑ,
γ) εκτελεί τις εντολές της ΑΕΔΑΚ ή, κατά περίπτωση,

της ΑΕΕΜΚ εκτός αν είναι αντίθετες προς τις διατάξεις
του παρόντος νόµου, τις αποφάσεις που εκδίδονται κατ’
εξουσιοδότησή του και τον κανονισµό ή τα καταστατικά
έγγραφα του ΟΣΕΚΑ,
δ) διασφαλίζει ότι το τίµηµα από τις συναλλαγές που

αφορούν στοιχεία του ενεργητικού του ΟΣΕΚΑ καταβάλ-
λεται σε αυτόν µέσα στις συνήθεις προθεσµίες και
ε) διασφαλίζει ότι τα κέρδη του ΟΣΕΚΑ διατίθενται

σύµφωνα µε τις διατάξεις του παρόντος νόµου, τις κανο-
νιστικές αποφάσεις που εκδίδονται κατ’ εξουσιοδότησή
του και τον Κανονισµό ή τα καταστατικά έγγραφα του Ο-
ΣΕΚΑ.

5. Ο θεµατοφύλακας διασφαλίζει την κατάλληλη πα-
ρακολούθηση των ταµειακών ροών του ΟΣΕΚΑ και, ειδι-
κότερα, ότι τα κεφάλαια που καταβάλλονται από µεριδι-
ούχους ή για λογαριασµό µεριδιούχων κατά την υποβο-
λή αίτησης για απόκτηση µεριδίων ΟΣΕΚΑ, έχουν ει-
σπραχθεί. Ο θεµατοφύλακας διασφαλίζει, επίσης, ότι ό-
λα τα µετρητά του ΟΣΕΚΑ καταχωρίζονται σε λογαρια-
σµούς µετρητών οι οποίοι:
α) ανοίγονται στο όνοµα του ΟΣΕΚΑ, της ΑΕΔΑΚ που

ενεργεί για λογαριασµό του ΟΣΕΚΑ ή του θεµατοφύλα-
κα που ενεργεί για λογαριασµό του ΟΣΕΚΑ,
β) ανοίγονται σε οντότητα που αναφέρεται στις περι-

πτώσεις α΄, β΄ και γ΄ της παρ. 1 του άρθρου 18 της από-
φασης του Διοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφα-
λαιαγοράς 2/452/1.11.2007 (Β΄2137), και
γ) τηρούνται σύµφωνα µε τις αρχές που διατυπώνο-

νται στο άρθρο 16 της απόφασης του Διοικητικού Συµ-
βουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 2/452/1.11.2007
(Β΄2137).
Εάν οι λογαριασµοί µετρητών ανοίγονται στο όνοµα

του θεµατοφύλακα που ενεργεί για λογαριασµό του Ο-
ΣΕΚΑ, δεν µπορεί να καταχωρίζονται στους λογαρια-
σµούς αυτούς µετρητά της οντότητας που αναφέρεται
στο δεύτερο εδάφιο στοιχείο β΄ ή µετρητά που ανήκουν
στον θεµατοφύλακα.

6. Η φύλαξη των στοιχείων του ενεργητικού του ΟΣΕ-
ΚΑ ανατίθεται σε θεµατοφύλακα ως εξής:
α) για χρηµατοπιστωτικά µέσα που µπορούν να τεθούν

σε θεµατοφυλακή, ο θεµατοφύλακας:
αα) θέτει σε θεµατοφυλακή όλα τα χρηµατοπιστωτικά

µέσα που µπορεί να καταχωριστούν σε λογαριασµό χρη-
µατοπιστωτικών µέσων, ο οποίος ανοίγεται στα βιβλία

του θεµατοφύλακα, καθώς και όλα τα χρηµατοπιστωτικά
µέσα που µπορεί να παραδοθούν σε φυσική µορφή στον
θεµατοφύλακα, και
ββ) διασφαλίζει ότι όλα τα χρηµατοπιστωτικά µέσα

που µπορεί να καταχωριστούν σε λογαριασµό χρηµατο-
πιστωτικών µέσων, ο οποίος ανοίγεται στα βιβλία του θε-
µατοφύλακα, καταχωρίζονται πράγµατι σε χωριστούς
λογαριασµούς στα βιβλία του θεµατοφύλακα, σύµφωνα
µε τις αρχές που διατυπώνονται στο άρθρο 16 της από-
φασης 2/452/1.11.2007 του Διοικητικού Συµβουλίου της
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, οι οποίοι ανοίγονται στο ό-
νοµα του ΟΣΕΚΑ ή στο όνοµα της ΑΕΔΑΚ που ενεργεί
για λογαριασµό του ΟΣΕΚΑ ή, κατά περίπτωση, της ΑΕ-
ΕΜΚ ώστε να µπορούν ανά πάσα στιγµή να αναγνωρι-
στούν µε σαφή τρόπο ότι ανήκουν στον ΟΣΕΚΑ σύµφω-
να µε την ισχύουσα νοµοθεσία.
β) Για άλλα στοιχεία ενεργητικού, ο θεµατοφύλακας:
αα) επαληθεύει ότι τα εν λόγω στοιχεία ενεργητικού

βρίσκονται στην κυριότητα του ΟΣΕΚΑ, ή της ΑΕΔΑΚ
που ενεργεί για λογαριασµό του ΟΣΕΚΑ ή, κατά περί-
πτωση, της ΑΕΕΜΚ προβαίνοντας σε αξιολόγηση του
κατά πόσον ο ΟΣΕΚΑ ή η ΑΕΔΑΚ, που ενεργεί για λογα-
ριασµό του ΟΣΕΚΑ ή, κατά περίπτωση, της ΑΕΕΜΚ έχει
την κυριότητα. Η αξιολόγηση βασίζεται σε πληροφορίες
ή έγγραφα που παρέχει ο ΟΣΕΚΑ ή η ΑΕΔΑΚ, ή, κατά πε-
ρίπτωση, η ΑΕΕΜΚ και σε εξωτερικές αποδείξεις, όποτε
αυτές είναι διαθέσιµες, και
ββ) τηρεί αρχείο των εν λόγω στοιχείων ενεργητικού

για τα οποία έχει βεβαιωθεί ότι βρίσκονται στην κυριότη-
τα του ΟΣΕΚΑ ή της ΑΕΔΑΚ που ενεργεί για λογαριασµό
του ΟΣΕΚΑ ή, κατά περίπτωση, της ΑΕΕΜΚ, το οποίο έ-
χει πάντοτε ενηµερωµένο.

7. Ο θεµατοφύλακας παρέχει σε τακτική βάση στην Α-
ΕΔΑΚ ή, κατά περίπτωση, στην ΑΕΕΜΚ πλήρη κατάλογο
όλων των στοιχείων του ενεργητικού του ΟΣΕΚΑ.

8. Τα στοιχεία του ενεργητικού που φυλάσσονται από
τον θεµατοφύλακα δεν επαναχρησιµοποιούνται από τον
θεµατοφύλακα ή οποιονδήποτε τρίτο στον οποίο έχει α-
νατεθεί η λειτουργία θεµατοφυλακής για δικό του λογα-
ριασµό. Η επαναχρησιµοποίηση περιλαµβάνει οποιαδή-
ποτε συναλλαγή σε φυλασσόµενα στοιχεία ενεργητι-
κού, συµπεριλαµβανοµένων µεταξύ άλλων, της µεταβί-
βασης, της ενεχυρίασης, της πώλησης και του δανείου.
Η επαναχρησιµοποίηση στοιχείων του ενεργητικού

που φυλάσσονται από τον θεµατοφύλακα επιτρέπεται
µόνον όταν:
α) αυτή διενεργείται για λογαριασµό του ΟΣΕΚΑ,
β) ο θεµατοφύλακας εκτελεί τις εντολές της ΑΕΔΑΚ

για λογαριασµό του ΟΣΕΚΑ ή, κατά περίπτωση, της ΑΕ-
ΕΜΚ,
γ) η επαναχρησιµοποίηση είναι προς όφελος του

ΟΣΕΚΑ και προς το συµφέρον των µεριδιούχων, και
δ) η συναλλαγή καλύπτεται από ρευστοποιήσιµη α-

σφάλεια υψηλής ποιότητας, την οποία λαµβάνει ο ΟΣΕ-
ΚΑ στο πλαίσιο συµφωνίας µεταβίβασης τίτλων.
Η αγοραία αξία της ασφάλειας ανέρχεται πάντοτε

τουλάχιστον στην αγοραία αξία των επαναχρησιµοποι-
ούµενων στοιχείων του ενεργητικού, επαυξηµένη κατά
ορισµένο ποσό (premium).

9. Σε περίπτωση αφερεγγυότητας του θεµατοφύλακα
ή/και οποιουδήποτε τρίτου εγκατεστηµένου στην Ελλά-
δα στον οποίο έχει ανατεθεί η θεµατοφυλακή στοιχείων
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του ενεργητικού του ΟΣΕΚΑ, τα στοιχεία ενεργητικού
του ΟΣΕΚΑ που φυλάσσονται δεν είναι διαθέσιµα προς
διανοµή µεταξύ των πιστωτών του εν λόγω θεµατοφύλα-
κα ή/και του εν λόγω τρίτου ή προς ρευστοποίηση επ’ ω-
φελεία τους.

10. Ο θεµατοφύλακας που επιθυµεί να παραιτηθεί από
τα καθήκοντά του οφείλει να ειδοποιήσει σχετικά την Α-
ΕΔΑΚ ή, κατά περίπτωση, την ΑΕΕΜΚ, τρεις (3) τουλάχι-
στον µήνες νωρίτερα. Ο νέος θεµατοφύλακας εγκρίνε-
ται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ύστερα από αίτη-
µα της ΑΕΔΑΚ ή, κατά περίπτωση, της ΑΕΕΜΚ. Ο θεµα-
τοφύλακας µπορεί επίσης να αντικατασταθεί µε αίτηµα
της ΑΕΔΑΚ ή, κατά περίπτωση, της ΑΕΕΜΚ, κατόπιν ε-
γκρίσεως της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.
Μετά την έγκριση του νέου θεµατοφύλακα, ο παραιτη-

θείς ή ο αντικατασταθείς του παραδίδει, βάσει πρωτο-
κόλλου, τα στοιχεία του ενεργητικού του ΟΣΕΚΑ. Ο θε-
µατοφύλακας που υπέβαλε την παραίτησή του ή του ο-
ποίου ζητήθηκε η αντικατάσταση συνεχίζει την άσκηση
των καθηκόντων του µέχρι την πλήρη ανάληψη των κα-
θηκόντων του νέου θεµατοφύλακα.
Σε περίπτωση παραίτησης ή αντικατάστασης του θε-

µατοφύλακα, η ΑΕΔΑΚ ή, κατά περίπτωση, η ΑΕΕΜΚ, ο-
φείλει να ενηµερώσει αµελλητί τους µεριδιούχους του
ΟΣΕΚΑ σχετικά µε την ανάληψη των καθηκόντων του
νέου θεµατοφύλακα, µέσω σταθερού µέσου και αναρτώ-
ντας τη σχετική ενηµέρωση στην ιστοσελίδα της στο
διαδίκτυο.

11. Το Διοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαια-
γοράς, κατόπιν γνώµης της Τράπεζας της Ελλάδος εφό-
σον αφορά πιστωτικό ίδρυµα, µπορεί µε απόφασή του να
ρυθµίζει κάθε ειδικότερο ή τεχνικό θέµα αναγκαίο για
την εφαρµογή των παραγράφων 5, 6, 8 και 10.»

Άρθρο 5
(άρθρο 1 παρ. 5 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ)

Μετά το άρθρο 36 του ν. 4099/2012 προστίθεται άρθρο
36α ως εξής:

«Άρθρο 36α
Ανάθεση λειτουργιών

1. Ο θεµατοφύλακας δεν αναθέτει σε τρίτους τις λει-
τουργίες του που αναφέρονται στις παραγράφους 4 και
5 του άρθρου 36.

2. Ο θεµατοφύλακας µπορεί να αναθέτει σε τρίτους τις
λειτουργίες που αναφέρονται στην παράγραφο 6 του
άρθρου 36, µόνον εφόσον:
α) τα καθήκοντα αυτά δεν ανατίθενται µε σκοπό τη µη

συµµόρφωση µε τις απαιτήσεις του παρόντος νόµου,
β) ο θεµατοφύλακας µπορεί να αποδείξει ότι υπάρχει

αντικειµενικός λόγος για την ανάθεση αυτή, και
γ) ο θεµατοφύλακας έχει επιδείξει τη δέουσα ικανότη-

τα, µέριµνα και επιµέλεια κατά την επιλογή και τον ορι-
σµό κάθε τρίτου, στον οποίο προτίθεται να αναθέσει µέ-
ρος των καθηκόντων του, συνεχίζει δε να επιδεικνύει τη
δέουσα ικανότητα, µέριµνα και επιµέλεια κατά την πε-
ριοδική επανεξέταση και τον συνεχή έλεγχο κάθε τρίτου
στον οποίο έχει αναθέσει µέρος των καθηκόντων του,
καθώς και των διευθετήσεων στις οποίες έχει προβεί ο
τρίτος σε σχέση µε τα θέµατα καθήκοντα που του έχουν

ανατεθεί.
3. Οι λειτουργίες που αναφέρονται στην παράγραφο 6

του άρθρου 36 µπορούν να ανατεθούν από τον θεµατο-
φύλακα σε τρίτο µόνον όταν ο τρίτος, ανά πάσα στιγµή
κατά την εκτέλεση των καθηκόντων που του έχουν ανα-
τεθεί:
α) διαθέτει τις δοµές και την τεχνογνωσία που είναι

κατάλληλες και ανάλογες προς τη φύση και την πολυ-
πλοκότητα των στοιχείων του ενεργητικού του ΟΣΕΚΑ,
ή της ΑΕΔΑΚ που ενεργεί για λογαριασµό του ΟΣΕΚΑ ή,
κατά περίπτωση, της ΑΕΕΜΚ, τα οποία του έχουν ανατε-
θεί,
β) όσον αφορά τα καθήκοντα θεµατοφύλακα που ανα-

φέρονται στην περίπτωση α΄ της παραγράφου 6 του άρ-
θρου 36 υπόκειται σε:
αα) αποτελεσµατικούς κανόνες προληπτικής ρύθµι-

σης, συµπεριλαµβανοµένων των κανόνων για τις ελάχι-
στες κεφαλαιακές απαιτήσεις, και σε εποπτεία στην οι-
κεία επικράτεια (in the jurisdiction concerned), και
ββ) εξωτερικό περιοδικό έλεγχο, προκειµένου να δια-

σφαλίζεται ότι τα χρηµατοπιστωτικά µέσα είναι στην κα-
τοχή του,
γ) διαχωρίζει τα περιουσιακά στοιχεία των πελατών

του θεµατοφύλακα από τα δικά του και από τα περιου-
σιακά στοιχεία του θεµατοφύλακα, κατά τρόπο ώστε να
µπορούν οποτεδήποτε να αναγνωρισθούν ότι ανήκουν
σε πελάτες ενός συγκεκριµένου θεµατοφύλακα,
δ) λαµβάνει όλα τα αναγκαία µέτρα ώστε, σε περίπτω-

ση αφερεγγυότητας του τρίτου, τα στοιχεία του ενεργη-
τικού του ΟΣΕΚΑ που φυλάσσονται από τον τρίτο να µην
είναι διαθέσιµα προς διανοµή µεταξύ των πιστωτών του
τρίτου ή προς ρευστοποίηση επ’ ωφελεία τους, και
ε) συµµορφώνεται προς τις γενικές υποχρεώσεις και

απαγορεύσεις που καθορίζονται στις παραγράφους 3, 6
και 8 του άρθρου 36 και στο άρθρο 38.

4. Ο θεµατοφύλακας δύναται κατ’ εξαίρεση να αναθέ-
τει τα καθήκοντα θεµατοφυλακής για χρηµατοπιστωτικά
µέσα σε οντότητα τρίτης χώρας που δεν πληροί τις προ-
ϋποθέσεις της υποπερίπτωσης αα΄ της περίπτωσης β΄
της παραγράφου 3, µόνον εφόσον απαιτείται από τη νο-
µοθεσία της τρίτης χώρας και µόνο εφόσον δεν υπάρ-
χουν τοπικές οντότητες που πληρούν τις απαιτήσεις της
ανάθεσης και µόνο υπό την προϋπόθεση ότι:
α) οι µεριδιούχοι του σχετικού ΟΣΕΚΑ έχουν ενηµερω-

θεί δεόντως, πριν από την επένδυσή τους, ότι η εν λόγω
ανάθεση απαιτείται λόγω περιορισµών του δικαίου της
τρίτης χώρας, για τις περιστάσεις που τη δικαιολογούν
και για τους κινδύνους που ενέχει η ανάθεση αυτή, και
β) η ΑΕΔΑΚ που ενεργεί για λογαριασµό του ΟΣΕΚΑ

ή, κατά περίπτωση, η ΑΕΕΜΚ έδωσε εντολή στον θεµα-
τοφύλακα να αναθέσει τη θεµατοφυλακή αυτών των
χρηµατοπιστωτικών µέσων σε τοπική οντότητα.
Ο τρίτος µπορεί, µε τη σειρά του, να αναθέσει περαιτέ-

ρω τις λειτουργίες αυτές, υπό την προϋπόθεση της τήρη-
σης των ιδίων απαιτήσεων. Στην περίπτωση αυτή εφαρ-
µόζεται αναλόγως η παράγραφος 2 του άρθρου 38 στα
αντίστοιχα µέρη.

5. Για τους σκοπούς του παρόντος άρθρου, η παροχή
των υπηρεσιών του ν. 2789/2000 (Α΄21) από τα συστήµα-
τα διακανονισµού χρηµατοπιστωτικών µέσων, όπως ορί-
ζεται για τους σκοπούς του ως άνω νόµου ή η παροχή
παρόµοιων υπηρεσιών από συστήµατα διακανονισµού
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χρηµατοπιστωτικών µέσων τρίτων χωρών, δεν θεωρείται
ότι αποτελεί ανάθεση λειτουργιών θεµατοφυλακής.»

Άρθρο 6
(άρθρο 1 παρ. 10 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ)

Το άρθρο 37 του ν. 4099/2012 αντικαθίσταται ως εξής:

«Άρθρο 37
Παροχή πληροφοριών

O θεµατοφύλακας θέτει στη διάθεση της Επιτροπής
Κεφαλαιαγοράς, εφόσον ζητηθεί, όλες τις πληροφορίες
που απέκτησε κατά την εκτέλεση των καθηκόντων του
και οι οποίες είναι αναγκαίες για την Επιτροπή Κεφαλαι-
αγοράς ή για τις αρµόδιες αρχές του ΟΣΕΚΑ ή της εται-
ρείας διαχείρισης. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς κοινοποι-
εί χωρίς καθυστέρηση τις πληροφορίες που λαµβάνει
στις αρµόδιες αρχές του ΟΣΕΚΑ και της εταιρείας δια-
χείρισης.»

Άρθρο 7
(άρθρο 1 παρ. 7 και 8 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ)

Το άρθρο 38 του ν. 4099/2012 αντικαθίσταται ως εξής:

«Άρθρο 38
Ευθύνη

1. Ο θεµατοφύλακας ευθύνεται έναντι του ΟΣΕΚΑ και
των µεριδιούχων του ΟΣΕΚΑ για την απώλεια, από τον ί-
διο ή από τρίτο στον οποίο έχει ανατεθεί η θεµατοφυλα-
κή, χρηµατοπιστωτικών µέσων που τίθενται σε θεµατο-
φυλακή σύµφωνα µε την περίπτωση α΄ της παραγράφου
6 του άρθρου 36.
Στην περίπτωση απώλειας χρηµατοπιστωτικού µέσου

που έχει τεθεί σε θεµατοφυλακή, ο θεµατοφύλακας επι-
στρέφει, χωρίς αδικαιολόγητη καθυστέρηση, χρηµατοπι-
στωτικό µέσο του ίδιου είδους ή το αντίστοιχο ποσό,
στον ΟΣΕΚΑ ή στην ΑΕΔΑΚ που ενεργεί για λογαριασµό
του ΟΣΕΚΑ ή, κατά περίπτωση, στην ΑΕΕΜΚ. Ο θεµατο-
φύλακας δεν υπέχει ευθύνη, όταν αποδεικνύει ότι η α-
πώλεια οφείλεται σε εξωτερικό γεγονός που εκφεύγει
του εύλογου ελέγχου του και οι συνέπειες του οποίου
θα ήσαν αναπόφευκτες παρά τις εύλογες προσπάθειες
του περί του αντιθέτου.
Ο θεµατοφύλακας ευθύνεται επίσης έναντι του ΟΣΕ-

ΚΑ και των µεριδιούχων του ΟΣΕΚΑ για οποιεσδήποτε
άλλες ζηµίες υποστούν, ως αποτέλεσµα της εκ προθέσε-
ως ή εξ αµελείας µη ορθής εκπλήρωσης των υποχρεώ-
σεων που υπέχει σύµφωνα µε τον παρόντα νόµο.

2. Η κατά την παράγραφο 1 ευθύνη του θεµατοφύλακα
δεν επηρεάζεται από οποιαδήποτε ανάθεση πραγµατο-
ποιείται βάσει του άρθρου 36α.

3. Η ευθύνη του θεµατοφύλακα που αναφέρεται στην
παράγραφο 1 δεν αποκλείεται ούτε περιορίζεται βάσει
συµφωνίας.

4. Κάθε συµφωνία που αντίκειται στην παράγραφο 3
είναι άκυρη.

5. Οι µεριδιούχοι του ΟΣΕΚΑ µπορούν να επικαλούνται
την ευθύνη του θεµατοφύλακα, άµεσα ή έµµεσα µέσω
της ΑΕΔΑΚ ή, κατά περίπτωση, της ΑΕΕΜΚ, υπό την

προϋπόθεση ότι αυτό δεν οδηγεί σε αλληλεπικαλύψεις
στις προσφυγές ή σε άνιση µεταχείριση των µεριδιού-
χων.

6. Καµία εταιρεία δεν µπορεί να λειτουργεί συγχρό-
νως ως ΑΕΔΑΚ ή ΑΕΕΜΚ και ως θεµατοφύλακας.

7. Στο πλαίσιο των αντίστοιχων λειτουργιών τους, η Α-
ΕΔΑΚ ή, κατά περίπτωση, η ΑΕΕΜΚ και ο θεµατοφύλα-
κας ενεργούν µε έντιµο και θεµιτό τρόπο, µε επαγγελµα-
τισµό, ανεξαρτησία και µόνον προς το συµφέρον του Ο-
ΣΕΚΑ και των µεριδιούχων του ΟΣΕΚΑ.
Ο θεµατοφύλακας δεν προβαίνει σε ενέργειες σε σχέ-

ση µε τον ΟΣΕΚΑ ή µε την ΑΕΔΑΚ που ενεργεί για λο-
γαριασµό του ΟΣΕΚΑ, οι οποίες ενδέχεται να προκαλέ-
σουν συγκρούσεις συµφερόντων µεταξύ του ΟΣΕΚΑ,
των µεριδιούχων του ΟΣΕΚΑ, ΑΕΔΑΚ και αυτού του ιδί-
ου, εκτός αν έχει διαχωρίσει λειτουργικά και ιεραρχικά
την εκτέλεση των λειτουργιών της θεµατοφυλακής από
τα άλλα καθήκοντά του, που ενδέχεται να προκαλέσουν
σύγκρουση συµφερόντων, και εφόσον εντοπίζει, διαχει-
ρίζεται, παρακολουθεί και γνωστοποιεί µε τον κατάλλη-
λο τρόπο στους µεριδιούχους του ΟΣΕΚΑ τις ενδεχόµε-
νες συγκρούσεις συµφερόντων.»

Άρθρο 8
(άρθρο 1 παρ. 11 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ)

Το πρώτο εδάφιο του άρθρου 42 του ν. 4099/2012 α-
ντικαθίσταται ως εξής:

«Τα άρθρα 22 έως 23β εφαρµόζονται κατ’ αναλογία
στις ΑΕΕΜΚ που δεν έχουν ορίσει εταιρία διαχείρισης
κατά τις διατάξεις του παρόντος.»

Άρθρο 9
(άρθρο 1 παρ. 13 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ)

1. Στο τέλος της παρ. 2 του άρθρου 76 του ν. 4099/
2012 προστίθενται οι ακόλουθες λέξεις: 

«και το στοιχείο α΄ της παρ. 13 του άρθρου 1 της Οδη-
γίας 2014/91/ΕΕ.»

2. Η παρ. 1 του άρθρου 77 του ν. 4099/2012 αντικαθί-
σταται ως εξής:

«1. Το περιεχόµενο της ετήσιας και της εξαµηνιαίας
έκθεσης του ΟΣΕΚΑ εξειδικεύεται µε απόφαση του Διοι-
κητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, η ο-
ποία ενσωµατώνει το Σχέδιο Β΄ του Παραρτήµατος Ι της
Οδηγίας 2009/65/ΕΚ και το στοιχείο β΄ της παρ. 13 του
άρθρου 1 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ.»

Άρθρο 10
(άρθρο 1 παρ. 14 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ)

1. Το στοιχείο α΄ της παρ. 3 του άρθρου 80 του
ν. 4099/ 2012 αντικαθίσταται ως εξής:

«α) την επωνυµία του ΟΣΕΚΑ και την αρµόδια αρχή
αυτού».

2. Στην παρ. 4 του άρθρου 80 του ν. 4099/2012, προ-
στίθεται δεύτερο εδάφιο ως εξής:

«Οι βασικές πληροφορίες για τους επενδυτές περι-
λαµβάνουν επίσης και δήλωση ότι οι λεπτοµέρειες της ε-
πικαιροποιηµένης πολιτικής αποδοχών, όπου περιλαµβά-
νεται µεταξύ άλλων ο τρόπος υπολογισµού των αποδο-
χών και παροχών, η ταυτότητα των προσώπων που είναι
υπεύθυνα για τη χορήγηση των αποδοχών και παροχών,
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περιλαµβανοµένης της σύνθεσης της επιτροπής αποδο-
χών, εφόσον αυτή υπάρχει, είναι διαθέσιµες µέσω ιστό-
τοπου (µε παραποµπή στον εν λόγω ιστότοπο) και ότι
µπορεί να διατεθεί, κατόπιν αιτήµατος και χωρίς επιβά-
ρυνση, αντίγραφο σε έντυπη µορφή.»

Άρθρο 11
(άρθρο 1 παρ. 15 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ)

1. Η περίπτωση δ΄ της παρ. 3 του άρθρου 93 του ν.
4099/2012 αντικαθίσταται ως εξής:

«δ) απαιτεί:
αα) τα υπάρχοντα αρχεία κίνησης δεδοµένων που τη-

ρούνται από πάροχο τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών όταν
υπάρχει εύλογη υπόνοια παράβασης και όταν τα υπάρ-
χοντα αρχεία είναι κρίσιµα για τη διερεύνηση παραβάσε-
ων του παρόντος, σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία
και
ββ) τις υπάρχουσες καταγραφές τηλεφωνικών συνδια-

λέξεων ή ηλεκτρονικών επικοινωνιών ή άλλα αρχεία κί-
νησης δεδοµένων, τα οποία τηρούνται από ΟΣΕΚΑ, ΑΕ-
ΔΑΚ, ΑΕΠΕΥ/ΕΠΕΥ, θεµατοφύλακες ή άλλες οντότητες
σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία.»

2. Το άρθρο 4 του ν. 2225/1994 (Α΄121) τροποποιείται
ως εξής:

(α) Μετά την παρ. 1β προστίθεται παρ. 1γ ως εξής:
«1γ. Η άρση του απορρήτου είναι επίσης επιτρεπτή για

τη διακρίβωση παραβάσεων του άρθρου 93α του
ν. 4099/2012. (Α΄ 250).»

(β) Το τελευταίο εδάφιο της παραγράφου 5 αντικαθί-
σταται ως εξής:

«Στις περιπτώσεις των παραγράφων 1α και 1γ την άρ-
ση µπορεί να ζητήσει και η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, µε
απόφαση της Εκτελεστικής της Επιτροπής, η οποία υπο-
βάλλεται στον αρµόδιο Εισαγγελέα Εφετών ή τον ανα-
κριτή, οι οποίοι την υποβάλλουν στο Συµβούλιο Εφε-
τών.»

3. Το τρίτο εδάφιο της παρ. 9 του άρθρου 5 του
ν. 2225/1994 αντικαθίσταται ως εξής:

«Στις περιπτώσεις των παραγράφων 1α και 1γ του άρ-
θρου 4 τα στοιχεία αυτά χρησιµοποιούνται επιπλέον κα-
τά τη διοικητική διαδικασία για τη διαπίστωση της παρά-
βασης των άρθρων 3 έως 7, 29 και 30 του ν. 3340/2005
(Α΄112) και του άρθρου 93α του ν. 4099/2012 (Α΄250) και
επισυνάπτονται στη σχετική δικογραφία κατά τη διαδικα-
σία ενώπιον των διοικητικών δικαστηρίων.»

Άρθρο 12
(άρθρο 1 παρ. 17 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ)

Μετά το άρθρο 93 του ν. 4099/2012 προστίθεται άρθρο
93α ως εξής:

«Άρθρο 93α
Περιπτώσεις παραβάσεων

Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δύναται να επιβάλει τις
κυρώσεις που προβλέπονται στο άρθρο 94 του παρόντος
σε περίπτωση παράβασης των διατάξεων του παρόντος
νόµου ή των αποφάσεων που εκδίδονται κατ` εξουσιο-
δότηση του, καθώς και των εκτελεστικών µέτρων της Ο-
δηγίας 2009/65/ΕΚ, ιδίως δε όταν:
α) οι δραστηριότητες ενός ΟΣΕΚΑ ασκούνται χωρίς ά-

δεια λειτουργίας, κατά παράβαση του άρθρου 4,

β) οι δραστηριότητες µιας ΑΕΔΑΚ αναλαµβάνονται
χωρίς προηγούµενη άδεια, κατά παράβαση του άρθρου
14,
γ) οι δραστηριότητες µιας ΑΕΕΜΚ αναλαµβάνονται

χωρίς προηγούµενη άδεια, κατά παράβαση του άρθρου
39,
δ) αποκτάται, άµεσα ή έµµεσα, ειδική συµµετοχή σε Α-

ΕΔΑΚ ή αυξάνεται περαιτέρω η ειδική συµµετοχή σε ΑΕ-
ΔΑΚ, ούτως ώστε η αναλογία των δικαιωµάτων ψήφου ή
των µεριδίων κεφαλαίου να φθάνει ή να υπερβαίνει τα ό-
ρια που προβλέπονται στην παράγραφο 3 του άρθρου
15, χωρίς να απευθυνθεί κοινοποίηση εγγράφως στην Ε-
πιτροπή Κεφαλαιαγοράς, κατά παράβαση της παραγρά-
φου 3 του άρθρου 15 ,
ε) διατίθεται, άµεσα ή έµµεσα, ειδική συµµετοχή σε Α-

ΕΔΑΚ ή µειώνεται ώστε η αναλογία των δικαιωµάτων
ψήφου ή των µεριδίων κεφαλαίου που κατέχεται να µει-
ωθεί σε λιγότερο από τα όρια που προβλέπονται στην
παρ. 3 του άρθρου 15, χωρίς να απευθυνθεί κοινοποίηση
εγγράφως στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, κατά παρά-
βαση της παραγράφου 3 του άρθρου 15,
στ) ΑΕΔΑΚ αποκτά άδεια µε ψευδείς δηλώσεις ή µε ο-

ποιονδήποτε άλλον αντικανονικό τρόπο, κατά παράβαση
της περίπτωσης ε΄της παραγράφου 1 του άρθρου 19 ,
ζ) ΑΕΕΜΚ αποκτά άδεια µε ψευδείς δηλώσεις ή µε ο-

ποιονδήποτε άλλον αντικανονικό τρόπο, κατά παράβαση
της περίπτωσης β΄ της παραγράφου 1 του άρθρου 41,
η) ΑΕΔΑΚ, µόλις ενηµερωθεί για αποκτήσεις ή εκποιή-

σεις συµµετοχών στο κεφάλαιό της, οι οποίες αυξάνουν
ή µειώνουν τα αντίστοιχα ποσοστά συµµετοχής πέραν
των ποσοστών που αναφέρονται στην παράγραφο 1 του
άρθρου 11 της Οδηγίας 2014/65/ΕΕ, δεν γνωστοποιεί
στις αρµόδιες αρχές τις εν λόγω αποκτήσεις ή εκποιή-
σεις, κατά παράβαση της παραγράφου 3 του άρθρου 15,
θ) ΑΕΔΑΚ δεν γνωστοποιεί στην Επιτροπή Κεφαλαια-

γοράς, τουλάχιστον µία φορά κατ’ έτος, τα ονόµατα των
µετόχων που κατέχουν ειδικές συµµετοχές, καθώς και
τα ποσοστά των συµµετοχών αυτών, κατά παράβαση της
παραγράφου 3 του άρθρου 15, και
ι) ΑΕΔΑΚ δεν συµµορφώνεται µε διαδικασίες και ρυθ-

µίσεις που επιβάλλονται σύµφωνα µε την περίπτωση
α΄της παραγράφου 2 του άρθρου 14,
ια) ΑΕΔΑΚ δεν συµµορφώνεται µε απαιτήσεις σε επί-

πεδο δοµής και οργάνωσης που επιβάλλονται σύµφωνα
µε την περίπτωση β΄ της παραγράφου 2 του άρθρου 14,
ιβ) ΑΕΕΜΚ δεν συµµορφώνεται µε διαδικασίες και

ρυθµίσεις που επιβάλλονται σύµφωνα µε την περίπτωση
α΄ της παραγράφου 1 του άρθρου 40,
ιγ) ΑΕΔΑΚ ή ΑΕΕΜΚ δεν συµµορφώνεται µε απαιτή-

σεις σχετικά µε την ανάθεση λειτουργιών της σε τρί-
τους, που επιβάλλονται σύµφωνα µε τις εθνικές διατά-
ξεις που θεσπίζονται κατ’ εφαρµογή των άρθρων 22 και
42,
ιδ) ΑΕΔΑΚ ή ΑΕΕΜΚ δεν συµµορφώνεται µε κανόνες

δεοντολογίας που επιβάλλονται σύµφωνα µε τα άρθρα
22 και 42,
ιε) θεµατοφύλακας δεν εκτελεί τα καθήκοντά του σύµ-

φωνα µε το άρθρο 36,
ιστ) ΑΕΕΜΚ ή, για καθένα από τα αµοιβαία κεφάλαια

τα οποία διαχειρίζεται, ΑΕΔΑΚ επανειληµµένως δεν τη-
ρεί τις υποχρεώσεις της σχετικά µε τις επενδυτικές πο-
λιτικές των ΟΣΕΚΑ, σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στα
άρθρα 49 έως 56,
ιζ) ΑΕΔΑΚ ή ΑΕΕΜΚ δεν χρησιµοποιεί διαδικασία δια-
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χείρισης των κινδύνων ή διαδικασία για την ακριβή και α-
µερόληπτη αποτίµηση της αξίας των εξωχρηµατιστηρια-
κών παραγώγων, όπως προβλέπεται στην παράγραφο 1
του άρθρου 60,
ιη) ΑΕΕΜΚ ή, για καθένα από τα αµοιβαία κεφάλαια τα

οποία διαχειρίζεται, ΑΕΔΑΚ επανειληµµένως αθετεί τις
υποχρεώσεις της σχετικά µε την πληροφόρηση των µε-
ριδιούχων, που προβλέπονται στα άρθρα 75 έως 84, και
ιθ) ΑΕΕΜΚ ή ΑΕΔΑΚ που διαθέτει στην αγορά µερίδια

ΟΣΕΚΑ που τελεί υπό τη διαχείρισή της, σε άλλο κρά-
τος-µέλος  δεν τηρεί την απαίτηση κοινοποίησης κατά
την παράγραφο 1 του άρθρου 91.»

Άρθρο 13
(άρθρο 1 παρ. 16 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ και άρθρο 1

παρ. 17 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ)

Το άρθρο 94 του ν. 4099/2012 αντικαθίσταται ως εξής:

«Άρθρο 94
Κυρώσεις

1. Κάθε παράβαση των διατάξεων του παρόντος νόµου
ή των αποφάσεων που εκδίδονται κατ` εξουσιοδότηση
του, καθώς και των εκτελεστικών µέτρων της Οδηγίας
2009/65/ΕΚ, επισύρει τις ακόλουθες κυρώσεις και µέτρα,
που επιβάλλονται µε απόφαση του Διοικητικού Συµβου-
λίου της Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς: 
α) καταχώριση στο διαδικτυακό της τόπο, δηµόσιας

δήλωσης που κατονοµάζει τον υπεύθυνο και προσδιορί-
ζει τη φύση της παράβασης,
β) διαταγή προς το υπεύθυνο πρόσωπο για παύση της

παράνοµης συµπεριφοράς και παράλειψή της στο µέλ-
λον,
γ) σε ΟΣΕΚΑ ή ΑΕΔΑΚ, αναστολή ή ανάκληση της ά-

δειας λειτουργίας τους, σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα
στο άρθρο 19,
δ) σε µέλος του διοικητικού οργάνου της ΑΕΔΑΚ ή της

ΑΕΕΜΚ ή άλλου υπεύθυνου φυσικού προσώπου προσω-
ρινή απαγόρευση ή, επί επανειληµµένων σοβαρών παρα-
βάσεων, οριστική απαγόρευση άσκησης καθηκόντων δια-
χείρισης σε αυτές ή σε άλλες τέτοιες εταιρείες,
ε) σε ΑΕΔΑΚ, σε θεµατοφύλακα, σε νοµικό πρόσωπο

που διαθέτει µερίδια ΟΣΕΚΑ ή άλλων οργανισµών συλ-
λογικών επενδύσεων, σε ΑΕΕΜΚ, σε ΟΣΕΚΑ που έχει
λάβει άδεια λειτουργίας σε κράτος - µέλος ή σε άλλον
οργανισµό συλλογικών επενδύσεων οι οποίοι διαθέτουν
µερίδια στην Ελλάδα, σε εταιρεία διαχείρισης που έχει
λάβει άδεια λειτουργίας σε άλλο κράτος-µέλος  και λει-
τουργεί στην Ελλάδα, είτε µέσω υποκαταστήµατος είτε
στο πλαίσιο ελεύθερης παροχής υπηρεσιών, καθώς και
σε υποκατάστηµα εταιρείας διαχείρισης τρίτου κράτους
που παρέχει υπηρεσίες στην Ελλάδα, σύσταση ή πρόστι-
µο ύψους από χίλια (1.000) ευρώ έως πέντε εκατοµµύρια
(5.000.000) ευρώ ή ίσο µε το 10% του συνολικού ετήσιου
κύκλου εργασιών του νοµικού προσώπου, σύµφωνα µε
τις τελευταίες διαθέσιµες οικονοµικές καταστάσεις που
έχουν εγκριθεί από το διοικητικό συµβούλιο. Όταν το νο-
µικό πρόσωπο είναι µητρική επιχείρηση ή θυγατρική µη-
τρικής επιχείρησης, η οποία καταρτίζει ενοποιηµένες
χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε το άρθρο
135 του ν. 2190/1920,ο σχετικός συνολικός ετήσιος κύ-
κλος εργασιών είναι ο συνολικός ετήσιος κύκλος εργα-
σιών ή το αντίστοιχο είδος εισοδήµατος, σύµφωνα µε

τους τελευταίες διαθέσιµες ενοποιηµένες οικονοµικές
καταστάσεις που έχουν εγκριθεί από το διοικητικό συµ-
βούλιο της ανώτατης µητρικής επιχείρησης, ή ίσο µε το
διπλάσιο του οφέλους που αποκόµισε ο παραβάτης όταν
το όφελος µπορεί να προσδιοριστεί, και
στ) σε µέλη του διοικητικού συµβουλίου, σε διευθυ-

ντές και σε υπαλλήλους της ΑΕΔΑΚ, της ΑΕΕΜΚ, του
θεµατοφύλακα και του νοµικού προσώπου που διαθέτει
µερίδια ΟΣΕΚΑ ή άλλων οργανισµών συλλογικών επεν-
δύσεων, σε κάθε φυσικό πρόσωπο που διαθέτει µερίδια
ΟΣΕΚΑ ή άλλων οργανισµών συλλογικών επενδύσεων,
σε κάθε πρόσωπο που παρέχει υπηρεσίες για λογαρια-
σµό ΑΕΔΑΚ που λειτουργεί στην Ελλάδα είτε µέσω υπο-
καταστήµατος είτε στο πλαίσιο ελεύθερης παροχής υπη-
ρεσιών, καθώς και σε κάθε πρόσωπο που παρέχει υπηρε-
σίες για λογαριασµό υποκαταστήµατος εταιρείας διαχεί-
ρισης τρίτου κράτους που παρέχει υπηρεσίες στην Ελ-
λάδα, που παραβαίνουν τις διατάξεις του παρόντος νό-
µου ή των αποφάσεων που εκδίδονται κατ’ εξουσιοδότη-
ση του, καθώς και των εκτελεστικών µέτρων της Οδη-
γίας 2009/65/ΕΚ, σύσταση ή πρόστιµο ύψους από πεντα-
κόσια (500) ευρώ έως πέντε εκατοµµύρια (5.000.000) ευ-
ρώ ή ίσο µε το διπλάσιο του οφέλους που αποκόµισε ο
παραβάτης όταν το όφελος µπορεί να προσδιοριστεί.

2. Για την επιλογή της κύρωσης και κατά την επιµέτρη-
ση του προστίµου λαµβάνονται ιδίως υπόψη:
α) η σοβαρότητα και η διάρκεια της παράβασης,
β) ο βαθµός ευθύνης του υπεύθυνου για την παράβαση

προσώπου,
γ) η οικονοµική ισχύς του υπεύθυνου για την παράβα-

ση προσώπου, όπως προκύπτει, για παράδειγµα, από το
συνολικό κύκλο εργασιών του όταν πρόκειται για νοµικό
πρόσωπο ή από το ετήσιο εισόδηµα του όταν πρόκειται
για φυσικό πρόσωπο,
δ) το ύψος των κερδών που αποκτήθηκαν ή των ζηµιών

που αποφεύχθηκαν από το υπεύθυνο για την παράβαση
πρόσωπο, καθώς και της ζηµίας που προκλήθηκε σε άλ-
λα πρόσωπα και, κατά περίπτωση, στη λειτουργία των α-
γορών ή στην οικονοµία συνολικά, στο βαθµό που τα α-
νωτέρω µπορούν να προσδιορισθούν,
ε) ο βαθµός συνεργασίας του υπεύθυνου για την πα-

ράβαση προσώπου µε την αρµόδια αρχή,
στ) προηγούµενες παραβάσεις του υπεύθυνου για την

παράβαση προσώπου, και
ζ) τα µέτρα που έλαβε µετά την παράβαση το υπεύθυ-

νο για την παράβαση πρόσωπο, ώστε να αποτραπεί η ε-
πανάληψη της παράβασης.

3. Επί µη συνεργασίας σε έρευνα που διενεργείται
σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 93, το Διοικητικό
Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς επιβάλλει σε
νοµικά πρόσωπα πρόστιµο από τριάντα χιλιάδες (30.000)
ευρώ µέχρι πεντακόσιες χιλιάδες (500.000) ευρώ και σε
φυσικά πρόσωπα πρόστιµο από δέκα χιλιάδες (10.000)
ευρώ µέχρι διακόσιες χιλιάδες (200.000) ευρώ.

4. Τα πρόσωπα της παραγράφου 1, τα οποία παραβαί-
νουν εν γνώσει τους τις διατάξεις της παραγράφου 2
του άρθρου 12 και των άρθρων 59 έως και 64, 85 και 87 ή
των αποφάσεων που εκδίδονται κατ’ εξουσιοδότηση των
άρθρων αυτών, τιµωρούνται µε φυλάκιση τουλάχιστον
τριών (3) µηνών και χρηµατική ποινή ύψους από πενήντα
χιλιάδες (50.000) ευρώ µέχρι οκτακόσιες χιλιάδες
(800.000) ευρώ.

5. Όποιος εν γνώσει του προβαίνει σε ψευδείς δηλώ-
σεις ή ανακοινώσεις προς το κοινό σχετικά µε τα οικονο-
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µικά στοιχεία, συµπεριλαµβανοµένων των αποδόσεων,
ΟΣΕΚΑ ή άλλου οργανισµού συλλογικών επενδύσεων,
υφιστάµενου ή µη, µε σκοπό να προσελκύσει σε αυτόν ε-
πενδυτές, τιµωρείται µε φυλάκιση τουλάχιστον τριών (3)
µηνών και χρηµατική ποινή από πενήντα χιλιάδες
(50.000) ευρώ µέχρι οκτακόσιες χιλιάδες (800.000) ευ-
ρώ. Τα ανωτέρω ισχύουν και για όποιον ασκεί παράνοµα
επενδυτικές δραστηριότητες του παρόντος νόµου, ενώ
αν το πρόσωπο αυτό είναι νοµικό πρόσωπο, επιβάλλο-
νται οι κυρώσεις της παραγράφου 1.»

Άρθρο 14
(άρθρο 1 παρ. 17 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ)

Μετά το άρθρο 94 του ν. 4099/2012 προστίθεται άρθρο
94α, ως εξής:

«Άρθρο 94α
Δηµοσίευση αποφάσεων

1. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δηµοσιεύει στο διαδι-
κτυακό της τόπο τις αποφάσεις µε τις οποίες επιβάλλε-
ται διοικητική κύρωση ή µέτρο για παραβάσεις των δια-
τάξεων του παρόντος νόµου ή των αποφάσεων που εκδί-
δονται κατ’ εξουσιοδότηση του, καθώς και των εκτελε-
στικών µέτρων της Οδηγίας 2009/65/ΕΚ, χωρίς αδικαιο-
λόγητη καθυστέρηση και αφού έχει ήδη ενηµερώσει το
πρόσωπο στο οποίο έχει επιβληθεί η κύρωση ή το µέτρο
σχετικά µε την εν λόγω απόφαση. Η δηµοσίευση περι-
λαµβάνει τουλάχιστον στοιχεία για το είδος και το χαρα-
κτήρα της παράβασης και την ταυτότητα των υπαιτίων. Η
υποχρέωση αυτή δεν ισχύει για τις αποφάσεις που λαµ-
βάνονται κατά την διερεύνηση της υπόθεσης.
Ωστόσο, αν η δηµοσίευση της ταυτότητας των νοµι-

κών προσώπων ή των προσωπικών δεδοµένων των φυσι-
κών προσώπων κρίνεται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγο-
ράς ως δυσανάλογη, κατόπιν κατά περίπτωση αξιολόγη-
σης που διενεργείται σχετικά µε την αναλογικότητα της
δηµοσίευσης αυτών των δεδοµένων, ή αν η δηµοσίευση
θέτει σε κίνδυνο τη σταθερότητα των χρηµατοπιστωτι-
κών αγορών ή διεξαγόµενη έρευνα, η Επιτροπή Κεφα-
λαιαγοράς µπορεί να:
α) καθυστερεί τη δηµοσίευση της απόφασης για την ε-

πιβολή κύρωσης ή µέτρου έως ότου παύσουν να υφίστα-
νται οι λόγοι για τη µη δηµοσίευση,
β) δηµοσιεύει την απόφαση επιβολής κύρωσης ή µέ-

τρου χωρίς ονόµατα, κατά τρόπο σύµφωνο µε την ισχύ-
ουσα νοµοθεσία, εφόσον η ανώνυµη αυτή δηµοσίευση ε-
ξασφαλίζει την αποτελεσµατική προστασία των σχετι-
κών δεδοµένων προσωπικού χαρακτήρα, ή
γ) δεν δηµοσιεύει την απόφαση επιβολής κύρωσης ή

µέτρου, αν θεωρείται ότι οι επιλογές που αναφέρονται
στις περιπτώσεις α΄ και β΄ δεν επαρκούν για να διασφα-
λιστεί:
αα) ότι δεν θα τεθεί σε κίνδυνο η σταθερότητα των

χρηµατοπιστωτικών αγορών, και
ββ) η αναλογικότητα της δηµοσίευσης των αποφάσε-

ων αυτών στην περίπτωση µέτρων που θεωρούνται ήσ-
σονος σηµασίας.
Στην περίπτωση απόφασης για δηµοσίευση χωρίς ονό-

µατα της κύρωσης ή του µέτρου, η δηµοσίευση των σχε-
τικών δεδοµένων µπορεί να αναβληθεί για εύλογο χρο-
νικό διάστηµα, αν προβλέπεται ότι µέσα στο διάστηµα

αυτό θα εκλείψουν οι λόγοι που δικαιολογούν τη δηµοσί-
ευση χωρίς ονόµατα.

2. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ενηµερώνει την ΕΑΚΑΑ
σχετικά µε όλες τις διοικητικές κυρώσεις που επιβλήθη-
καν χωρίς να δηµοσιευτούν, σύµφωνα µε την περίπτωση
γ΄της παραγράφου 1, συµπεριλαµβανοµένων των σχετι-
κών προσφυγών και της έκβασής τους.

3. Στην περίπτωση άσκησης προσφυγής κατά της από-
φασης επιβολής κύρωσης ή µέτρου ενώπιον των οικείων
δικαστικών ή άλλων αρχών, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς
δηµοσιεύει επίσης αµέσως στο διαδικτυακό της τόπο τα
στοιχεία αυτά και τυχόν επακόλουθα στοιχεία σχετικά
µε την έκβαση της διαδικασίας προσφυγής. Δηµοσιεύε-
ται κάθε απόφαση που ακυρώνει προηγούµενη απόφαση
επιβολής κύρωσης ή µέτρου.

4. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς διατηρεί κάθε δηµοσί-
ευση κατά το παρόν άρθρο στο διαδικτυακό της τόπο,
για πέντε (5) τουλάχιστον έτη από τη δηµοσίευση. Τα
δεδοµένα προσωπικού χαρακτήρα που περιέχονται στη
δηµοσίευση διατηρούνται µόνο στη σελίδα της Επιτρο-
πής Κεφαλαιαγοράς στο διαδικτυακό της τόπο για το
χρονικό διάστηµα που επιτρέπει η ισχύουσα νοµοθεσία. 

5. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς παρέχει ετησίως στην
ΕΑΚΑΑ συγκεντρωτικές πληροφορίες σχετικά µε όλες
τις κυρώσεις και τα λοιπά µέτρα που επιβλήθηκαν σύµ-
φωνα µε τα άρθρα 19, 93 και 94.

6. Όταν η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δηµοσιεύει διοι-
κητικές κυρώσεις ή µέτρα, αναφέρει συγχρόνως τις εν
λόγω κυρώσεις ή µέτρα στην ΕΑΚΑΑ.»

Άρθρο 15
(άρθρο 1 παρ. 17 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ)

Μετά το άρθρο 94α του ν. 4099/2012 προστίθεται άρ-
θρο 94β ως εξής:

«Άρθρο 94β
Ενθάρρυνση καταγγελιών

1. Με απόφαση του Διοικητικού Συµβουλίου της Επι-
τροπής Κεφαλαιαγοράς καθορίζονται οι µηχανισµοί και η
διαδικασία για την ενθάρρυνση καταγγελιών όσον αφο-
ρά σε ενδεχόµενες ή πραγµατικές παραβάσεις του πα-
ρόντος νόµου, και ιδίως:
α) ειδικές διαδικασίες για τη λήψη καταγγελιών για

παραβάσεις και τη συνέχεια που δίδεται στις καταγγε-
λίες αυτές,
β) κατάλληλη προστασία τουλάχιστον έναντι αντιποί-

νων, διακρίσεων ή άλλων µορφών άνισης µεταχείρισης,
για εργαζοµένους σε ΑΕΔΑΚ, ΑΕΕΜΚ και θεµατοφυλά-
κων, οι οποίοι καταγγέλλουν παραβάσεις που διαπράτ-
τονται εντός των εν λόγω εταιριών, και
γ) προστασία των δεδοµένων προσωπικού χαρακτήρα

τόσο του προσώπου που καταγγέλλει τις παραβάσεις, ό-
σο και του φυσικού προσώπου που φέρεται ότι διέπραξε
παράβαση, σύµφωνα µε τις διατάξεις του ν. 2472/1997
(Α΄ 50),
δ) σαφείς κανόνες ώστε να εξασφαλίζεται η εµπιστευ-

τικότητα σε όλες τις περιπτώσεις σχετικά µε το πρόσω-
πο που καταγγέλλει παράβαση, εκτός εάν η αποκάλυψη
της ταυτότητάς του απαιτείται από την κείµενη νοµοθε-
σία στο πλαίσιο ερευνών ή επιγενόµενης δικαστικής δια-
δικασίας.
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2. Η καταγγελία από υπαλλήλους των ΑΕΕΜΚ, ΑΕΔΑΚ
και των θεµατοφυλάκων για παραβάσεις του παρόντος
νόµου ή των αποφάσεων που εκδίδονται κατ’ εξουσιοδό-
τηση του, καθώς και των εκτελεστικών µέτρων της Οδη-
γίας 2009/65/ΕΚ στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ή την Ε-
ΑΚΑΑ δεν αποτελεί παράβαση περιορισµού σχετικά µε
τη δηµοσιοποίηση πληροφοριών, επιβαλλόµενου από
σύµβαση ή από νοµοθετική, κανονιστική ή διοικητική διά-
ταξη, ούτε συνεπάγεται κανενός είδους ευθύνη για το
πρόσωπο που προβαίνει στην εν λόγω γνωστοποίηση.

3. Οι ΑΕΔΑΚ, οι ΑΕΕΜΚ και οι θεµατοφύλακες αυτών
θεσπίζουν κατάλληλες διαδικασίες, ώστε να µπορούν οι
εργαζόµενοί τους να καταγγέλλουν παραβάσεις εσωτε-
ρικά, µέσω ειδικού, ανεξάρτητου και αυτόνοµου διαύ-
λου.»

Άρθρο 16
(άρθρο 1 παρ. 18 της Οδηγίας 2014/91/ΕΕ)

Στο άρθρο 97 του ν. 4099/2012 προστίθεται παράγρα-
φος 8 ως εξής:

«8. Κατά την επεξεργασία δεδοµένων προσωπικού χα-
ρακτήρα, εφαρµόζονται οι διατάξεις του ν. 2472/1997
(Α΄50).»

Άρθρο 17
Μεταβατικές και τελικές διατάξεις

1. Οι ΑΕΕΜΚ ή οι ΑΕΔΑΚ που ενεργούν για λογαρια-
σµό των ΟΣΕΚΑ τους οποίους διαχειρίζονται, οι οποίες,
πριν από τις 18 Μαρτίου 2016, έχουν ορίσει ως θεµατο-
φύλακα ίδρυµα που δεν πληροί τις απαιτήσεις της παρ. 2
του άρθρου 36 του ν. 4099/2012, ορίζουν θεµατοφύλακα
που πληροί τις απαιτήσεις αυτές πριν από τις 18 Μαρτίου
2018.

2. Η προσαρµογή προς τις διατάξεις του παρόντος νό-
µου των κανονισµών των αµοιβαίων κεφαλαίων που έ-
χουν συσταθεί πριν από την έναρξη ισχύος αυτού, πραγ-
µατοποιείται ατελώς.

ΜΕΡΟΣ Β΄
ΑΛΛΕΣ ΔΙΑΤΑΞΕΙΣ

Άρθρο 18
Τροποποίηση του ν. 4209/2013 (Α΄ 253)

Στο άρθρο 13 του ν. 4209/2013 (Α΄ 253) προστίθενται
παράγραφοι 5 και 6 ως εξής:

«5. Με απόφαση του Διοικητικού Συµβουλίου της Επι-
τροπής Κεφαλαιαγοράς µπορεί να εξειδικεύονται, σύµ-
φωνα µε τις κατευθυντήριες οδηγίες της ΕΑΚΑΑ, τα κρι-
τήρια βάσει των οποίων ορίζονται τα πρόσωπα που συνι-
στούν «ανώτερα διευθυντικά στελέχη» για τους σκο-
πούς της παραγράφου 1.

6. Με απόφαση του Διοικητικού Συµβουλίου της Επι-
τροπής Κεφαλαιαγοράς µπορεί να εξειδικεύονται, σύµ-
φωνα µε τις κατευθυντήριες οδηγίες της ΕΑΚΑΑ, τα κρι-
τήρια του πρώτου εδαφίου της παραγράφου 4 ή τα πο-
σοτικά όρια βάσει των οποίων οι ΑΕΔΟΕΕ δεν υποχρε-
ούνται να καταρτίζουν επιτροπή αποδοχών.»

Άρθρο 19
Τροποποίηση του άρθρου 78Α 

του ν. 1969/1991 (Α΄ 167)

Η παρ. 2 του άρθρου 78Α του ν. 1969/1991 αντικαθί-
σταται ως εξής:

«2. Η Συµβουλευτική Επιτροπή είναι οκταµελής. Τα µέ-
λη της Συµβουλευτικής Επιτροπής εκπροσωπούν την Έ-
νωση Εισηγµένων Εταιριών (ΕΝΕΙΣΕΤ), το Σύνδεσµο
Μελών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (ΣΜΕΧΑ), την Ελλη-
νική Ένωση Τραπεζών (ΕΕΤ), την Ένωση Θεσµικών Ε-
πενδυτών (ΕΘΕ), το Σύνδεσµο Εταιριών Διαµεσολαβητι-
κών Υπηρεσιών Κινητών Αξιών (ΣΕΔΥΚΑ,) τον Σύνδεσµο
Επενδυτών και Διαδικτύου (ΣΕΔ) και την Ένωση Ελληνι-
κών Εταιρειών Επιχειρηµατικών Κεφαλαίων. Κάθε φορέ-
ας προτείνει τον εκπρόσωπο και τον αναπληρωτή του, οι
οποίοι ορίζονται µε απόφαση του Υπουργού Οικονοµι-
κών. Με την ίδια απόφαση ορίζεται Πρόεδρος της Επι-
τροπής, χωρίς δικαίωµα ψήφου, ανώτερο στέλεχος της
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.»

Άρθρο 20
Δικαιοπρακτικό επιτόκιο οµολογιακών δανείων

Στα οµολογιακά δάνεια του ν. 3156/2003 (Α΄ 157), ό-
πως ισχύει, που διατίθενται µε δηµόσια προσφορά ή µε ι-
διωτική τοποθέτηση σε ειδικούς επενδυτές της περίπτω-
σης στ΄ της παρ. 1 του άρθρου 2 του  ν. 3401/ 2005 (Α΄
257), συµπεριλαµβανοµένων των Οργανισµών Εναλλα-
κτικών Επενδύσεων (ΟΕΕ) του ν. 4209/2013 (Α΄ 253), ή
που κατά τη διάθεσή τους, µε δηµόσια προσφορά ή ιδιω-
τική τοποθέτηση, προβλέπεται η εισαγωγή ή ένταξή
τους προς διαπραγµάτευση σε οργανωµένη αγορά ή
πολυµερή µηχανισµό διαπραγµάτευσης (ΠΜΔ) του
ν. 3606/2007 (Α΄ 195), το επιτόκιο συµφωνείται ελευθέ-
ρως, χωρίς να εφαρµόζονται οι κείµενες διατάξεις για το
ανώτατο όριο επιτοκίου.

Άρθρο 21
Τροποποίηση διατάξεων του ν. 3156/2003 (Α΄ 157)

1. Στο τέλος της παρ. 1 του άρθρου 1 του ν. 3156/2003
προστίθεται τελευταίο εδάφιο που έχει ως εξής:

«Οι οµολογίες µπορούν επίσης να αποτελούν αντικεί-
µενο διαπραγµάτευσης σε Πολυµερή Μηχανισµό Δια-
πραγµάτευσης (ΠΜΔ) του ν. 3606/2007 που λειτουργεί
στην Ελλάδα.»

2. Η παρ. 2 του άρθρου 4 του ν. 3156/2003 αντικαθί-
σταται ως εξής:

«2. Εκπρόσωπος των οµολογιούχων ορίζεται πιστωτι-
κό ίδρυµα ή Εταιρεία Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών
(Ε.Π.Ε.Υ.) που παρέχει την παρεπόµενη υπηρεσία της
περίπτωσης α΄ της παρ. 2 του άρθρου 4 του
ν. 3606/2007, καθώς και το Κεντρικό Αποθετήριο Τίτλων
που λειτουργεί σύµφωνα µε τις κείµενες διατάξεις.»

3. Η παρ. 3 του άρθρου 5 του ν. 3156/2003 αντικαθί-
σταται ως εξής:

«3. Εάν οι οµολογίες είναι εισηγµένες ή ενταγµένες
προς διαπραγµάτευση σε οργανωµένη αγορά ή πολυµε-
ρή µηχανισµό διαπραγµάτευσης (ΠΜΔ) του  ν.
3606/2007, η δηµοσίευση των στοιχείων της παραγρά-
φου 2 συντελείται µε τη δηµοσιοποίηση αυτών µέσω του
επίσηµου διαδικτυακού τόπου του διαχειριστή της οργα-
νωµένης αγοράς ή του ΠΜΔ αντίστοιχα.»
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Άρθρο 22
Τροποποίηση του ν. 2778/1999 (Α΄ 295)

Η περίπτωση στ΄ της παρ. 3 του άρθρου 22 του
ν. 2778/1999, όπως τροποποιήθηκε µε το άρθρο 19 του
ν. 4141/2013 (Α΄ 81), αντικαθίσταται ως εξής:

«στ) τουλάχιστον είκοσι πέντε τοις εκατό (25%) των
µετοχών εταιρίας εφόσον: αα) σκοπός της εταιρίας είναι
η απόκτηση, διαχείριση και εκµετάλλευση ακινήτων, πε-
ριλαµβανοµένης, της διενέργειας επενδύσεων σε ακίνη-
τη περιουσία κατά την έννοια του άρθρου 22, και ββ)
σκοπός της συµµετοχής της ΑΕΕΑΠ στο κεφάλαιο της ε-
ταιρίας είναι η εφαρµογή κοινής επιχειρηµατικής στρα-
τηγικής ή στρατηγικών για την ανάπτυξη ακινήτου ή ενό-
τητας ακινήτων ελάχιστης αξίας τουλάχιστον δέκα εκα-
τοµµυρίων (10.000.000) ευρώ, σύµφωνα µε επενδυτικό
πρόγραµµα που καταρτίζεται µε ευθύνη του διοικητικού
συµβουλίου της εταιρίας, εγκρίνεται από το διοικητικό
συµβούλιο της ΑΕΕΑΠ και κοινοποιείται στην Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς. Το εν λόγω επενδυτικό πρόγραµµα, µα-
ζί µε έκθεση προόδου αυτού, εγκρίνεται ετησίως από το
διοικητικό συµβούλιο της εταιρίας, και η σχετική έκθεση
προόδου τίθεται υπόψη του διοικητικού συµβουλίου της
ΑΕΕΑΠ, που τοποθετείται σχετικώς και αξιολογεί την
πρόοδο του προγράµµατος. Η σχετική έκθεση αξιολόγη-
σης του διοικητικού συµβουλίου της ΑΕΕΑΠ υποβάλλε-
ται από την ΑΕΕΑΠ στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.»

Άρθρο 23
Τροποποίηση διατάξεων του ν. 3401/2005 (Α΄ 257)

1. Στο άρθρο 1 του ν. 3401/2005 (Α΄257), όπως ισχύει,
προστίθεται νέα παράγραφος 6 ως εξής:

«6. Κατ’ εξαίρεση µπορεί να διενεργείται δηµόσια προ-
σφορά χωρίς να απαιτείται η κατάρτιση και δηµοσιοποίη-
ση του προβλεπόµενου στην προηγουµένη παράγραφο
πληροφοριακού δελτίου, εφόσον συντρέχουν σωρευτικά
οι εξής προϋποθέσεις:
α) H προσφορά διενεργείται αποκλειστικά µέσω ηλε-

κτρονικού συστήµατος, το οποίο διαχειρίζεται ΑΕΠΕΥ
που έχει λάβει άδεια να παρέχει τουλάχιστον την επεν-
δυτική υπηρεσία της περίπτωσης α΄ της παραγράφου 1
του άρθρου 4 και την παρεπόµενη υπηρεσία της περί-
πτωσης α΄ της παρ. 2 του άρθρου 4 του  ν. 3606/2007 (Α΄
195), ΑΕΔΟΕΕ που έχει λάβει άδεια να παρέχει τις πα-
ρεπόµενες υπηρεσίες της περίπτωσης β΄ της παρ. 4 του
άρθρου 6 του ν. 4209/2013 (Α΄ 253) ή πιστωτικό ίδρυµα
στο πλαίσιο της επενδυτικής υπηρεσίας της λήψης και
διαβίβασης εντολών. Ως ηλεκτρονικό σύστηµα νοείται η
ηλεκτρονική πλατφόρµα που παρουσιάζει µέσω του δια-
δικτύου τις επενδυτικές προτάσεις των εκδοτών και δέ-
χεται µε τον ίδιο τρόπο εντολές επενδυτών για απόκτη-
ση κινητών αξιών.
β) Προσφέρονται κινητές αξίες των ανωτέρω εκδοτών

µε συνολική αξία µικρότερη από πεντακόσιες χιλιάδες
(500.000) ευρώ, όριο το οποίο υπολογίζεται ανά εκδότη
σε περίοδο δώδεκα µηνών.
γ) Η συµµετοχή του ιδιώτη πελάτη, κατά την έννοια

της παρ. 8 του άρθρου 2 του ν. 3606/2007, δεν µπορεί να
υπερβαίνει το ποσό των πέντε χιλιάδων (5.000) ευρώ και
σε κάθε περίπτωση το δέκα τοις εκατό (10%) του µέσου
όρου των δηλωθέντων µε την φορολογική δήλωση εισο-
δηµάτων της προηγούµενης τριετίας, ανά εκδότη και
των τριάντα χιλιάδων (30.000) ευρώ κατ΄ έτος, ανά ΑΕ-

ΠΕΥ ή ΑΕΔΟΕΕ της περίπτωσης α΄της παρούσης παρα-
γράφου ή πιστωτικό ίδρυµα.
Με απόφαση του Υπουργού Οικονοµικών, µετά από ει-

σήγηση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, µπορούν να µε-
ταβάλλονται τα χρηµατικά όρια της παρούσας. »

2. Το πρώτο εδάφιο της παρ. 3 του άρθρου 24 του
ν. 3401/2005, που προστέθηκε µε την παρ. 1 του άρθρου
7 του ν. 4281/2014 (Α΄160), όπως ισχύει, αντικαθίσταται
ως εξής:

«3α. Απαγορεύεται η από φυσικά ή νοµικά πρόσωπα
δηµόσια προσφορά ή διενέργεια, µε οποιονδήποτε τρό-
πο, διαφηµίσεων, γνωστοποιήσεων, δηλώσεων ή ανακοι-
νώσεων, προς το σκοπό της προσέλκυσης του κοινού για
επένδυση χρηµατικών ποσών σε κάθε είδους κινητές α-
ξίες, κατά την έννοια της παραγράφου 1 του άρθρου 2
του παρόντος νόµου, εκτός εάν προηγουµένως, στις µεν
περιπτώσεις που οι δηµόσιες προσφορές για κινητές α-
ξίες υπάγονται στο πεδίο εφαρµογής του παρόντος νό-
µου, έχει χορηγηθεί έγκριση ενηµερωτικού δελτίου από
την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, όπου απαιτείται, σύµφω-
να µε τις διατάξεις του παρόντος νόµου, όπως κάθε φο-
ρά ισχύει, σε κάθε δε άλλη περίπτωση, µε την επιφύλαξη
των διατάξεων των άρθρων 1 παρ. 6, 3 και 4 του παρό-
ντος νόµου, έχει καταρτισθεί και δηµοσιοποιηθεί πληρο-
φοριακό δελτίο, το οποίο περιέχει τα προβλεπόµενα από
την απόφαση της παραγράφου 5 του άρθρου 1 του παρό-
ντος νόµου, όπως αυτή κάθε φορά ισχύει, στοιχεία και
πληροφορίες.»

Άρθρο 24
Τροποποίηση διατάξεων του ν. 3606/2007 (Α΄195)

1. Στο άρθρο 12 του ν. 3606/2007 (Α΄195) προστίθεται
παράγραφος 14, ως εξής:

«14. Οι ΑΕΠΕΥ, οι ΑΕΔΟΕΕ και τα πιστωτικά ιδρύµατα
της παρ. 6 του άρθρου 1 του ν. 3401/2005 γνωστοποιούν
άµεσα στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ή την Τράπεζα
της Ελλάδος, κατά περίπτωση, την πρόθεσή τους να δια-
χειριστούν ηλεκτρονικά συστήµατα, µέσω των οποίων
προσφέρονται κινητές αξίες µε τους όρους και τις προϋ-
ποθέσεις που προβλέπονται στην αυτή παράγραφο 6 του
άρθρου 1 του ν. 3401/2005, υποβάλλοντας ταυτόχρονα
τα σχετικά µε τη δραστηριοποίηση αυτή στοιχεία και ι-
δίως την απόφαση του διοικητικού συµβουλίου τους µε
την οποία αποφασίστηκε η δραστηριότητα αυτή, το νέο
οργανόγραµµα, τα πρόσωπα που θα απασχολούνται και
τα προσόντα τους, καθώς και το αντίστοιχο τµήµα του ε-
σωτερικού κανονισµού που περιγράφει τον τρόπο οργά-
νωσης, τα κριτήρια επιλογής των εκδοτών οι κινητές α-
ξίες των οποίων θα προσφέρονται µέσω των συστηµά-
των τους, καθώς και τις διαδικασίες παρακολούθησης
και συµµόρφωσης µε τις προϋποθέσεις της παραγράφου
11 του άρθρου 25 του παρόντος νόµου. Η Επιτροπή Κε-
φαλαιαγοράς ή η Τράπεζα της Ελλάδος κατά περίπτωση,
µπορεί να αντιταχθεί σε αυτή την πρόθεσή τους, εάν κρί-
νει ότι δεν πληρούνται οι οργανωτικές προϋποθέσεις
του άρθρου αυτού, µέσα σε διάστηµα δύο (2) µηνών από
την υποβολή όλων των προβλεπόµενων στοιχείων.
Με απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ή της

Τράπεζας της Ελλάδος, κατά περίπτωση, µπορεί να εξει-
δικεύονται οι παραπάνω οργανωτικές προϋποθέσεις για
τη λειτουργία του συστήµατος, καθώς και να προσδιορί-
ζονται τα στοιχεία που θα πρέπει να υποβάλουν οι ΑΕ-
ΠΕΥ και οι ΑΕΔΟΕΕ της παρούσης παραγράφου και τα
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πιστωτικά ιδρύµατα για τη δραστηριότητα αυτή.»
2. Στο άρθρο 25 του ν. 3606/2007 προστίθεται παρά-

γραφος 11 ως εξής:
«11. Οι ΑΕΠΕΥ, οι ΑΕΔΟΕΕ και τα πιστωτικά ιδρύµατα

που διαχειρίζονται ηλεκτρονικά συστήµατα µέσω των ο-
ποίων προσφέρονται κινητές αξίες, σύµφωνα µε την
παρ. 6 του άρθρου 1 του ν. 3401/2005, πρέπει να παρέ-
χουν στους πελάτες ή τους δυνητικούς πελάτες πληρο-
φόρηση για τις προσφορές αυτές, που περιλαµβάνει
τουλάχιστον τα εξής:

i. πληροφορίες για τη νοµική κατάσταση του εκδότη,
ii. επισκόπηση της επιχειρηµατικής δραστηριότητας

του εκδότη,
iii. πληροφορίες για πιθανά επενδυτικά σχέδια του εκ-

δότη,
iv. πληροφορίες για τους µετόχους/εταίρους µε ποσο-

στό πάνω από πέντε τοις εκατό (5%) και για το κεφά-
λαιο. Περιγραφή κάθε γνωστής στον εκδότη συµφωνίας,
της οποίας η εφαρµογή θα µπορούσε, σε µεταγενέστερη
ηµεροµηνία, να επιφέρει αλλαγές όσον αφορά στον έ-
λεγχο του εκδότη,

v. πληροφορίες για τη διοίκηση του εκδότη,
vi. πληροφορίες για τυχόν συγκρούσεις συµφερόντων

µεταξύ διοίκησης, µετόχων του εκδότη και ΑΕΠΕΥ που
παρέχει την παρεπόµενη υπηρεσία της περίπτωσης α΄
της παρ. 2 του άρθρου 4 του ν. 3606/2007, ΑΕΔΟΕΕ του
άρθρου 6 παρ. 4 του ν. 4209/2013 ή πιστωτικού ιδρύµα-
τος που διαµεσολαβεί,

vii. πληροφορίες για τον τόπο δηµοσίευσης των ετή-
σιων οικονοµικών καταστάσεων του εκδότη (π.χ. ιστοσε-
λίδα του εκδότη, ΓΕΜΗ, κ.τ.λ.),

viii. πληροφορίες σχετικά µε τις κινητές αξίες που προ-
σφέρονται και τους όρους της προσφοράς (π.χ. τρόπος
κατανοµής των κινητών αξιών σε περίπτωση υπερκάλυ-
ψης της προσφοράς, παράδοση κινητών αξίων κ.α.),

ix. περιγραφή των δικαιωµάτων (ψήφου, πληροφόρη-
σης) που αποκτά ο επενδυτής,

x. διακριτή παράθεση των παραγόντων κινδύνου που
συνδέονται µε τον εκδότη, τον τοµέα δραστηριότητάς
του και τις κινητές αξίες που προσφέρονται,

xi. προειδοποίηση ότι η επένδυση δεν είναι άµεσα ρευ-
στοποιήσιµη και υπάρχει ενδεχόµενο ολικής απώλειας
κεφαλαίου,

xii. παράθεση των προσώπων που είναι υπεύθυνα για
τις παραπάνω πληροφορίες,

xiii. προειδοποίηση ότι οι παραπάνω πληροφορίες δεν
εγκρίνονται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.
Με απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µπορεί

να εξειδικεύονται οι υποχρεώσεις πληροφόρησης που
προβλέπονται παραπάνω για τις ΑΕΠΕΥ και τις ΑΕΔΟΕΕ
της παρούσης παραγράφου και τα πιστωτικά ιδρύµατα,
να καθορίζονται τα τεχνικά µέσα εφαρµογής τους, κα-
θώς και κάθε άλλη αναγκαία λεπτοµέρεια.»

3. Η παρ. 4 του άρθρου 36 του ν. 3606/2007 αντικαθί-
σταται ως εξής: 

«4. Το µετοχικό κεφάλαιο των ΑΕΕΔ δεν επιτρέπεται
να είναι µικρότερο από σαράντα χιλιάδες (40.000) ευρώ.
Με απόφαση του Υπουργού Οικονοµικών, κατόπιν εισή-
γησης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, µπορεί να µετα-
βάλλεται το ποσό του προηγούµενου εδαφίου.»

4. Η περίπτωση δ΄ της παρ. 1 του άρθρου 39 του
ν. 3606/2007 αντικαθίσταται ως εξής:

«δ. Εάν το ύψος των ιδίων κεφαλαίων ΑΕΕΔ σύµφωνα

µε τον τελευταίο ισολογισµό της είναι µικρότερο των
τριάντα χιλιάδων (30.000) ευρώ.»

Άρθρο 25
Τροποποιήσεις του ν. 3556/2007 (Α΄ 91)

Μετά το άρθρο 5α του ν. 3556/2007 προστίθεται άρθρο
5β, ως εξής:

«Άρθρο 5β
Τριµηνιαίες οικονοµικές καταστάσεις 

πιστωτικών ιδρυµάτων

1. Τα πιστωτικά ιδρύµατα των οποίων οι κινητές αξίες
έχουν εισαχθεί προς διαπραγµάτευση σε οργανωµένη α-
γορά καταρτίζουν τριµηνιαίες οικονοµικές καταστάσεις
για το πρώτο και το τρίτο τρίµηνο της οικονοµικής χρή-
σης και τις δηµοσιοποιούν εντός τριών (3) µηνών από τη
λήξη της αντίστοιχης περιόδου. Ως αφετηρία της προθε-
σµίας θεωρείται η τελευταία ηµέρα της περιόδου.

2. Σε περίπτωση που τα πιστωτικά ιδρύµατα, των οποί-
ων οι κινητές αξίες έχουν εισαχθεί προς διαπραγµάτευ-
ση σε οργανωµένη αγορά, υποχρεούνται σε κατάρτιση
ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, η υποχρέωση
της παραγράφου 1 αφορά αποκλειστικά τις ενοποιηµέ-
νες τριµηνιαίες οικονοµικές καταστάσεις, που καταρτί-
ζονται βάσει των διεθνών λογιστικών προτύπων που ε-
φαρµόζονται στην ενδιάµεση χρηµατοοικονοµική πλη-
ροφόρηση, όπως αυτά υιοθετήθηκαν µε τη διαδικασία
που προβλέπεται στον Κανονισµό (ΕΚ) αριθ. 1606/2002.

3. Σε περίπτωση που τα πιστωτικά ιδρύµατα, των οποί-
ων οι κινητές αξίες έχουν εισαχθεί προς διαπραγµάτευ-
ση σε οργανωµένη αγορά, δεν υποχρεούνται σε κατάρ-
τιση ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων:
α) εάν έχουν την καταστατική τους έδρα στην Ελλάδα,

οι τριµηνιαίες οικονοµικές καταστάσεις καταρτίζονται
βάσει των διεθνών λογιστικών προτύπων που εφαρµόζο-
νται στην ενδιάµεση χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση,
όπως αυτά υιοθετήθηκαν µε τη διαδικασία που προβλέ-
πεται στον Κανονισµό (ΕΚ) αριθ. 1606/2002.
β) σε όλες τις άλλες περιπτώσεις, και εφόσον οι τριµη-

νιαίες οικονοµικές καταστάσεις δεν καταρτίζονται βάσει
των παραπάνω διεθνών λογιστικών προτύπων, αυτές πε-
ριλαµβάνουν κατ’ ελάχιστον:
αα) την τριµηνιαία κατάσταση οικονοµικής θέσης,
ββ) την τριµηνιαία κατάσταση αποτελεσµάτων, καθώς

και
γγ) σχετικές επεξηγηµατικές σηµειώσεις.
Στην περίπτωση αυτή, κατά την κατάρτιση της τριµηνι-

αίας κατάστασης οικονοµικής θέσης και της τριµηνιαίας
κατάστασης αποτελεσµάτων, τα πιστωτικά ιδρύµατα,
των οποίων οι κινητές αξίες έχουν εισαχθεί προς δια-
πραγµάτευση σε οργανωµένη αγορά, ακολουθούν για
την κατάρτιση και την αποτίµηση τις αρχές που ακολου-
θούν και για την κατάρτιση των ετήσιων οικονοµικών κα-
ταστάσεων.

4. Προκειµένου για πιστωτικά ιδρύµατα, των οποίων οι
κινητές αξίες έχουν εισαχθεί προς διαπραγµάτευση σε
οργανωµένη αγορά και έχουν την καταστατική τους έ-
δρα στην Ελλάδα, οι τριµηνιαίες οικονοµικές καταστά-
σεις υπογράφονται από τους υπεύθυνους για την κατάρ-
τισή τους και εγκρίνονται από το διοικητικό συµβούλιο
του εκδότη.»
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Άρθρο 26
Ρυθµίσεις για την Ευρωπαϊκή Τράπεζα 
Ανασυγκρότησης και Ανάπτυξης και 

το Διεθνή Οργανισµό Χρηµατοδότησης

1. Οι συµβάσεις δανείων, πιστώσεων, εγγυήσεων ή άλ-
λων µορφών χρηµατοδότησης, στις οποίες συµβάλλεται
η Ευρωπαϊκή Τράπεζα Ανασυγκρότησης και Ανάπτυξης
(ΕΤΑΑ), η συµφωνία ίδρυσης της οποίας κυρώθηκε µε το
ν. 1942/1991 (Α΄48), ή ο Διεθνής Οργανισµός Χρηµατο-
δότησης (ΔΟΧ), η συµφωνία ίδρυσης του οποίου κυρώ-
θηκε µε το ν.δ. 3759/1957 (Α΄ 191), η εξόφλησή τους, η
πληρωµή τόκων ή προµηθειών επ’ αυτών, τα παρεπόµενα
αυτών σύµφωνα παροχής εγγυήσεως, υποθήκης, ενεχύ-
ρου ή πάσης άλλης ασφάλειας, οι εκχωρήσεις και κάθε
άλλη σχετική µε τις παραπάνω πράξεις των ως άνω Ορ-
γανισµών σύµβαση ή πράξη ή δικαστική ή εξώδικη ενά-
σκηση των συναφών δικαιωµάτων ή η εκτέλεση των α-
ντίστοιχων υποχρεώσεων, απαλλάσσονται από κάθε φό-
ρο, δικαίωµα ή τέλος και εισφορά, συµπεριλαµβανοµέ-
νων των τελών χαρτοσήµου, της εισφοράς του άρθρου 1
παρ. 3 του ν. 128/1975 (Α΄178), όπως εκάστοτε ισχύει,
καθώς και από κάθε είδους ή φύσεως επιβαρύνσεις υπέρ
του Ελληνικού Δηµοσίου και γενικά υπέρ οιουδήποτε
τρίτου.

2. Οι αυτές ως άνω πράξεις, διενεργούµενες από ηµε-
δαπά ή αλλοδαπά πιστωτικά ιδρύµατα προς χρηµατοδό-
τηση αυτοχρηµατοδοτούµενων ή συγχρηµατοδοτούµε-
νων ή δηµοσίων έργων της παρ. 4 του άρθρου 9 του
ν. 2052/1992 (Α΄94) και της παρ. 3 του άρθρου 2 του π.δ.
60/2007(Α΄ 64), της παρ. 1 περίπτωση α΄ του άρθρου 5
της Οδηγίας 2014/23/ΕΕ (EE L 94) και της παρ. 1 του άρ-
θρου 2 του π.δ. 166/1996 (Α΄ 125) και υπό την προϋπό-
θεση ότι τα έργα αυτά έτυχαν χρηµατοδότησης από την

Ευρωπαϊκή Τράπεζα Ανασυγκρότησης και Ανάπτυξης ή
το Διεθνή Οργανισµό Χρηµατοδότησης, υπάγονται, µε ε-
ξαίρεση το φόρο εισοδήµατος και µε την επιφύλαξη των
σχετικών διατάξεων του Κώδικα ΦΠΑ, στο αυτό φορολο-
γικό καθεστώς που απολαµβάνουν οι ΕΤΑΑ και ΔΟΧ,
σύµφωνα µε την παράγραφο 1.

Άρθρο 27

Το δεύτερο εδάφιο της παρ. 16 της υποπαραγράφου
Δ.12 «Καταργούµενες-Τροποποιούµενες διατάξεις» του
άρθρου 2 του ν. 4336/2015 (Α΄ 94) «Συνταξιοδοτικές δια-
τάξεις-Κύρωση του Σχεδίου Σύµβασης Οικονοµικής Ενί-
σχυσης από τον Ευρωπαϊκό Μηχανισµό Σταθερότητας
και ρυθµίσεις για την υλοποίηση της Συµφωνίας Χρηµα-
τοδότησης», αντικαθίσταται ως εξής: 

«Δεν θίγονται από τις κείµενες διατάξεις του παρό-
ντος τα δάνεια που χορηγήθηκαν σε εφαρµογή των ήδη
εκδοθεισών υπουργικών αποφάσεων, καθώς επίσης και
τα δάνεια για τα οποία έχει ήδη εκδοθεί απόφαση ανα-
γνώρισης δικαιούχου στεγαστικής συνδροµής στο πλαί-
σιο της εφαρµογής των διατάξεων της αριθµ.
33165/23.6.2006 (Β΄ 780) κοινής απόφασης των Υπουρ-
γών Εσωτερικών, Δηµόσιας Διοίκησης και Αποκέντρω-
σης και Οικονοµίας και Οικονοµικών, όπως ισχύει.

Άρθρο 28
Έναρξη ισχύος

Η ισχύς του νόµου αυτού αρχίζει από τη δηµοσίευσή
του στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως, εκτός αν ορίζε-
ται διαφορετικά στις επιµέρους διατάξεις.
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