
ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙ ΤΟΥ ΝΟΜΟΣΧΕΔΙΟΥ

«Προσαρµογή της ελληνικής νοµοθεσίας στην Οδηγία 2011/61/ΕΕ σχετι-
κά µε τους διαχειριστές οργανισµών εναλλακτικών επενδύσεων και την ο-
δηγία 2011/89/ΕΕ σχετικά µε τη συµπληρωµατική εποπτεία των χρηµατοπι-
στωτικών οντοτήτων που ανήκουν σε χρηµατοπιστωτικούς οµίλους ετερο-
γενών δραστηριοτήτων, µέτρα για την εφαρµογή του Κανονισµού (ΕΕ)
648/2012/ΕΕ περί εξωχρηµατιστηριακών παραγώγων, κεντρικών αντισυµ-
βαλλόµενων και αρχείων καταγραφής συναλλαγών και άλλες διατάξεις»

Ι. Γενικές παρατηρήσεις

Α. Το φερόµενο προς συζήτηση και ψήφιση Νσχ, όπως διαµορφώθηκε από

την αρµόδια Διαρκή Επιτροπή, αποτελείται από τέσσερα Μέρη και 107 άρ-

θρα.

Με τις διατάξεις του Μέρους Α΄ (άρθρα 1 έως 53) του Νσχ ενσωµατώνε-

ται στην ελληνική έννοµη τάξη η Οδηγία 2011/61/ΕΕ «σχετικά µε τους δια-

χειριστές οργανισµών εναλλακτικών επενδύσεων (εφεξής ΔΟΕΕ) που δια-

χειρίζονται ή προωθούν εµπορικά τέτοιους οργανισµούς, καθώς και για την

τροποποίηση των Οδηγιών 2003/41/ΕΚ και 2009/65/ΕΚ και των Κανονισµών

(ΕΚ) 1060/2009 και (ΕΕ) 1095/2010», όπως τροποποιήθηκε από την Οδηγία

2013/14/ΕΕ. Όπως επισηµαίνεται στο προοίµιο της Οδηγίας, «η επίδραση

των ΔΟΕΕ στις αγορές στις οποίες δραστηριοποιούνται είναι πολύ θετική,

αλλά οι πρόσφατες χρηµατοοικονοµικές δυσχέρειες τόνισαν τον τρόπο µε

τον οποίο οι δραστηριότητες των ΔΟΕΕ µπορούν επίσης να χρησιµεύσουν

για την εξάπλωση ή την ενίσχυση των κινδύνων µέσω του χρηµατοοικονοµι-

κού συστήµατος. Οι µη συντονισµένες εθνικές ανταποκρίσεις καθιστούν δύ-

σκολη την αποδοτική διαχείριση αυτών των κινδύνων. Κατά συνέπεια η πα-

ρούσα Οδηγία επιδιώκει τη θέσπιση κοινών απαιτήσεων οι οποίες θα διέ-
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πουν την έγκριση και την εποπτεία των ΔΟΕΕ, προκειµένου να προβλεφθεί

συνεκτική προσέγγιση για τους συναφείς κινδύνους και τις επιπτώσεις τους

στους επενδυτές και στις αγορές στην Ένωση» (σηµ. 2 του προοιµίου της Ο-

δηγίας).

Ειδικότερα, µε το Κεφάλαιο Α΄ (άρθρα 1 έως 5) εισάγονται γενικές διατά-

ξεις µε τις οποίες ορίζονται ο σκοπός του παρόντος Μέρους (άρθρο 1), το

πεδίο εφαρµογής του (άρθρο 2) και οι εξαιρέσεις που προβλέπονται από αυ-

τό (άρθρο 3), ενώ παρατίθενται οι ορισµοί σηµαντικών για την εφαρµογή του

εννοιών (άρθρο 4) και προσδιορίζεται ο ΔΟΕΕ που είναι υπεύθυνος για τη

συµµόρφωση στις ανωτέρω διατάξεις κάθε Οργανισµού Εναλλακτικών Ε-

πενδύσεων (εφεξής ΟΕΕ) που εµπίπτει στο πεδίο εφαρµογής του παρόντος

(άρθρο 5).

Με τις διατάξεις του Κεφαλαίου Β΄ (άρθρα 6 έως 11) περιγράφεται η δια-

δικασία για τη χορήγηση άδειας λειτουργίας σε «Ανώνυµες Εταιρείες Δια-

χείρισης Οργανισµών Εναλλακτικών Επενδύσεων» (εφεξής ΑΕΔΟΕΕ) από

την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και, συγκεκριµένως, προβλέπονται οι προϋ-

ποθέσεις για την ανάληψη δραστηριοτήτων (άρθρο 6) και τη χορήγηση άδει-

ας λειτουργίας ΑΕΔΟΕΕ (άρθρο 8), καθώς και οι λόγοι ανάκλησής της (άρ-

θρο 11), καθορίζονται οι πληροφορίες που παρέχει στην Επιτροπή Κεφαλαι-

αγοράς η ΑΕΔΟΕΕ η οποία ζητεί τη χορήγηση άδειας λειτουργίας (άρθρο

7), και η υποχρέωση της τελευταίας να γνωστοποιεί στην Επιτροπή Κεφα-

λαιαγοράς κάθε ουσιώδη αλλαγή στις ως άνω πληροφορίες (άρθρο 10), ορί-

ζεται δε το ελάχιστο ύψος του µετοχικού κεφαλαίου και των ιδίων κεφαλαί-

ων της ΑΕΔΟΕΕ (άρθρο 9).

Με τις διατάξεις του Κεφαλαίου Γ΄ (άρθρα 12 έως 21) καθορίζονται οι

προϋποθέσεις άσκησης δραστηριοτήτων από ΑΕΔΟΕΕ. Ειδικότερα, προβλέ-

πονται οι γενικές αρχές συµπεριφοράς (άρθρο 12) και η πολιτική αποδοχών

(άρθρο 13) που οφείλουν να τηρούν οι ΑΕΔΟΕΕ κατά την άσκηση της λει-

τουργίας τους, εισάγονται ρυθµίσεις που αποσκοπούν στον εντοπισµό και

την αντιµετώπιση από τις ΑΕΔΟΕΕ συγκρούσεων συµφερόντων τα οποία

ενδέχεται να προκύψουν κατά τη διαχείριση ΟΕΕ (άρθρο 14), καθώς και

στην υποχρέωση εφαρµογής επαρκών συστηµάτων διαχείρισης κινδύνων

(άρθρο 15) και διαχείρισης ρευστότητας (άρθρο 16) εκ µέρους τους. Επιπλέ-

ον, ορίζονται οι γενικές προϋποθέσεις που πρέπει να πληρούν οι ΑΕΔΟΕΕ

σε οργανωτικό επίπεδο (άρθρο 18), προβλέπονται οι γενικές αρχές για την

ορθή και ανεξάρτητη αποτίµηση των περιουσιακών στοιχείων των ΟΕΕ από

τις ΑΕΔΟΕΕ (άρθρο 19), καθορίζονται οι προϋποθέσεις ανάθεσης λειτουρ-

γιών εκ µέρους των ΑΕΔΟΕΕ σε τρίτα µέρη (άρθρο 20) και µνηµονεύονται,

µεταξύ άλλων, τα νοµικά πρόσωπα που µπορούν να ορισθούν ως θεµατοφύ-
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λακες ΟΕΕ, τα καθήκοντά τους και η ευθύνη τους έναντι του ΟΕΕ και των ε-

πενδυτών του (άρθρο 21).

Με τις διατάξεις του Κεφαλαίου Δ΄ (άρθρα 22 έως 24) καθορίζονται οι υ-

ποχρεώσεις διαφάνειας στις οποίες υπόκειται η ΑΕΔΟΕΕ κατά τη λειτουρ-

γία της και, συγκεκριµένως, θεσπίζεται η υποχρέωση διάθεσης προς την Ε-

πιτροπή Κεφαλαιαγοράς ετήσιας έκθεσης για κάθε ΟΕΕ που διαχειρίζεται ή

τα µερίδια ή τις µετοχές του οποίου προωθεί εµπορικώς (άρθρο 22), καθώς

και υποβολής, ανά τακτά χρονικά διαστήµατα, εκθέσεων για τις κύριες αγο-

ρές στις οποίες αυτή δραστηριοποιείται και τα µέσα δια των οποίων πραγ-

µατοποιεί συναλλαγές (άρθρο 24). Προσδιορίζονται, επίσης, οι πληροφορίες

που πρέπει να παρέχει η ΑΕΔΟΕΕ στους επενδυτές πριν αυτοί επενδύσουν

σε ΟΕΕ που αυτή διαχειρίζεται ή προωθεί εµπορικώς (άρθρο 23).

Με τις διατάξεις του Κεφαλαίου Ε΄ (άρθρα 25 έως 30) προσδιορίζεται η

χρήση των πληροφοριών που συλλέγει η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δυνάµει

του προηγούµενου άρθρου, προκειµένου να διαπιστώσει τον κίνδυνο δηµι-

ουργίας συστηµικού κινδύνου (άρθρο 25), ρυθµίζονται οι λεπτοµέρειες της

υποχρέωσης γνωστοποίησης εκ µέρους της ΑΕΔΟΕΕ της απόκτησης, από

τον ΟΕΕ τον οποίο αυτή διαχειρίζεται, σηµαντικής συµµετοχής ή ελέγχου

σε µη εισηγµένη εταιρεία (άρθρα 27 και 28), προβλέπεται η κατάρτιση ετή-

σιας έκθεσης από την εταιρεία ή τον ΟΕΕ καθώς και το περιεχόµενό της

(άρθρο 29), και επιβάλλονται περιορισµοί στην εκποίηση περιουσιακών στοι-

χείων στην περίπτωση απόκτησης ελέγχου επί µη εισηγµένης εταιρείας από

ΟΕΕ τον οποίο διαχειρίζεται ΑΕΔΟΕΕ (άρθρο 30).

Με τις διατάξεις του Κεφαλαίου ΣΤ΄ (άρθρα 31 έως 33) ρυθµίζονται τα δι-

καιώµατα των ΑΕΔΟΕΕ να προωθούν εµπορικώς και να διαχειρίζονται ΟΕΕ

της ΕΕ εντός της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Συγκεκριµένως, ορίζονται οι όροι

και η διαδικασία άσκησης του ανωτέρω δικαιώµατος από τις ΑΕΔΟΕΕ προς

επαγγελµατίες επενδυτές στην Ελλάδα (άρθρο 31) και σε άλλα κράτη µέλη

(άρθρο 32), περιγράφονται δε οι ουσιαστικές και διαδικαστικές προϋποθέ-

σεις που πρέπει να πληροί ΑΕΔΟΕΕ, προκειµένου να διαχειρίζεται, χωρίς ε-

γκατάσταση ή µέσω της ίδρυσης υποκαταστήµατος (άρθρο 33), ΟΕΕ της ΕΕ

εγκατεστηµένους σε άλλο κράτος µέλος.

Με τις διατάξεις του Κεφαλαίου Ζ΄ (άρθρα 34 έως 40) προβλέπονται ειδι-

κές ρυθµίσεις σχετικώς µε τρίτες χώρες και, ειδικότερα, ορίζονται οι προϋ-

ποθέσεις για τη δυνατότητα ΑΕΔΟΕΕ να διαχειρίζεται ΟΕΕ µε έδρα εκτός

της ΕΕ, οι οποίοι δεν προωθούνται εµπορικά στην Ευρωπαϊκή Ένωση (άρθρο

34), για την εµπορική προώθηση, στην Ευρωπαϊκή Ένωση, µε «διαβατήριο»,

ΟΕΕ εκτός ΕΕ τους οποίους διαχειρίζεται ΔΟΕΕ της ΕΕ (άρθρο 35), καθώς

και για την εµπορική προώθηση στην Ελλάδα, χωρίς «διαβατήριο», ΟΕΕ ε-
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κτός ΕΕ τους οποίους διαχειρίζεται ΑΕΔΟΕΕ (άρθρο 36). Περαιτέρω, ρυθµί-

ζονται οι προϋποθέσεις για την παροχή άδειας από την Επιτροπή Κεφαλαια-

γοράς σε ΔΟΕΕ εκτός ΕΕ για τη διαχείριση ΟΕΕ της ΕΕ ή την εµπορική προ-

ώθηση ΟΕΕ που διαχειρίζεται στην ΕΕ (άρθρο 37), καθώς και οι ειδικότερες

προϋποθέσεις για την εµπορική προώθηση στην Ευρωπαϊκή Ένωση, µε «δια-

βατήριο», ΟΕΕ της ΕΕ (άρθρο 38) και εκτός ΕΕ (άρθρο 39) τον οποίο διαχει-

ρίζεται ΔΟΕΕ εκτός ΕΕ. Τέλος, εισάγεται ρύθµιση που ορίζει τις προϋποθέ-

σεις διαχείρισης ΟΕΕ εγκατεστηµένου σε άλλο κράτος µέλος, πλην της Ελ-

λάδας, από ΔΟΕΕ εκτός ΕΕ (άρθρο 40).

Με το Κεφάλαιο Η΄ (άρθρο 41) ρυθµίζεται το ζήτηµα της εµπορικής προώ-

θησης µεριδίων ή µετοχών ΟΕΕ σε ιδιώτες επενδυτές εντός της ελληνικής

επικράτειας, η οποία επιτρέπεται κατά κανόνα µόνο από ΑΕΔΟΕΕ ή άλλο

ΔΟΕΕ.

Με τις διατάξεις του κεφαλαίου Θ΄ (άρθρα 42 έως 51) ορίζεται η Επιτροπή

Κεφαλαιαγοράς ως αρµόδια αρχή για την εποπτεία της εφαρµογής των δια-

τάξεων του παρόντος Μέρους (άρθρο 42) και προβλέπονται οι αρµοδιότητές

της (άρθρο 43) ιδίως ως προς την άσκηση εποπτείας και τη λήψη µέτρων σε

περίπτωση παράβασης των υποχρεώσεων του ΔΟΕΕ ή του ΟΕΕ (άρθρο 44),

καθώς και οι διοικητικές κυρώσεις που µπορεί να επιβάλλει (άρθρο 45). Πε-

ραιτέρω, προβλέπεται η υποχρέωση συνεργασίας µεταξύ της Επιτροπής Κε-

φαλαιαγοράς και των αρµόδιων αρχών των κρατών µελών, της ΕΑΚΑΑ και

του ΕΣΣΚ (άρθρο 46), διασφαλίζεται, µέσω της τήρησης των οικείων διατά-

ξεων, η διαφύλαξη των προσωπικών δεδοµένων κατά τη διαβίβαση δεδοµέ-

νων προσωπικού χαρακτήρα από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς προς άλλες

αρµόδιες αρχές (άρθρο 47), και ρυθµίζεται η δυνατότητα διαβίβασης δεδο-

µένων σε τρίτες χώρες, εφόσον είναι αναγκαία για τους σκοπούς του παρό-

ντος Μέρους και υπό τους όρους του άρθρου 9 του ν. 2472/1997 (άρθρο 48).

Τέλος, προβλέπεται η δυνατότητα ανταλλαγής πληροφοριών µεταξύ της Ε-

πιτροπής Κεφαλαιαγοράς και της αρµόδιας αρχής άλλου κράτους µέλους

σχετικώς µε τις δυνητικές συστηµικές συνέπειες της δραστηριότητας των

ΔΟΕΕ (άρθρο 49), ρυθµίζεται το πλαίσιο της µεταξύ τους συνεργασίας σε ε-

ποπτικές δραστηριότητες ή για επιτόπια εξακρίβωση ή έρευνα στο έδαφος

του τελευταίου (άρθρο 50) και καθορίζεται η διαδικασία διευθέτησης των µε-

ταξύ τους διαφορών (άρθρο 51).

Με το Κεφάλαιο Ι΄ (άρθρο 53) καθορίζονται οι µεταβατικές διατάξεις του

παρόντος Μέρους.

Με τις διατάξεις του Μέρους Β΄ (άρθρα 54 έως 98) του Νσχ πραγµατοποι-

είται η ενσωµάτωση στην ελληνική νοµοθεσία της Οδηγίας 2011/89/ΕΕ σχε-

τικώς µε τη συµπληρωµατική εποπτεία των χρηµατοπιστωτικών οντοτήτων
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που ανήκουν σε χρηµατοπιστωτικούς οµίλους ετερογενών δραστηριοτήτων

(άρθρο 54). Συγκεκριµένως, µε το Κεφάλαιο Α΄ (άρθρα 55 έως 57) εισάγο-

νται τροποποιήσεις του ν.δ. 400/1970, µε τις οποίες επικαιροποιούνται και ε-

µπλουτίζονται ορισµοί του εν λόγω διατάγµατος (άρθρο 55), αναδιαµορφώ-

νεται δε το πλαίσιο της συµπληρωµατικής χρηµατοοικονοµικής εποπτείας

των ασφαλιστικών επιχειρήσεων (άρθρο 56) καθώς και η διαδικασία υπολο-

γισµού της προσαρµοσµένης φερεγγυότητας της επιχείρησης (άρθρο 57).

Με το Κεφάλαιο Β΄ (άρθρα 58 έως 74) τροποποιούνται διατάξεις του ν.

3455/2006 «Προσαρµογή της ελληνικής νοµοθεσίας προς τις διατάξεις της

Οδηγίας 2002/87/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου

σχετικά µε τη συµπληρωµατική εποπτεία πιστωτικών ιδρυµάτων, ασφαλιστι-

κών επιχειρήσεων και επιχειρήσεων επενδύσεων χρηµατοοικονοµικού οµί-

λου ετερογενών δραστηριοτήτων και άλλες διατάξεις» και, ειδικότερα, επα-

ναδιατυπώνονται ορισµοί του εν λόγω νόµου (άρθρο 58), καθορίζεται εκ νέ-

ου ο τρόπος προσδιορισµού ενός Οµίλου Ετερογενών Χρηµατοοικονοµικών

Δραστηριοτήτων (εφεξής ΟΕΧΔ άρθρο 59) και το πεδίο εφαρµογής των κα-

νόνων συµπληρωµατικής εποπτείας των ρυθµιζόµενων επιχειρήσεων (άρ-

θρο 61) και επαναπροσδιορίζονται οι κατηγορίες των επιχειρήσεων που λαµ-

βάνονται υπόψη για τον υπολογισµό των συµπληρωµατικών κεφαλαιακών α-

παιτήσεων (άρθρο 62). Περαιτέρω, θεσπίζονται υποχρεώσεις αυξηµένης

διαφάνειας των ρυθµιζόµενων επιχειρήσεων (άρθρο 63), προβλέπεται η δυ-

νατότητα για τον Συντονιστή να διενεργεί προσοµοιώσεις ακραίων καταστά-

σεων σε τακτική βάση (άρθρο 64), καθιερώνεται επιπρόσθετος τρόπος συ-

νεργασίας µεταξύ των αρµοδίων αρχών και άσκησης των καθηκόντων του

Συντονιστή µέσω σωµάτων εποπτών (άρθρο 66), διευρύνεται το εύρος των

πληροφοριών που ανταλλάσσουν µεταξύ τους οι αρµόδιες αρχές στο πλαί-

σιο της συµπληρωµατικής εποπτείας ΟΕΧΔ (άρθρο 67), συµπληρώνεται δε

το πλαίσιο συνεργασίας µεταξύ των αρµόδιων αρχών, των Συντονιστών, των

Ευρωπαϊκών Εποπτικών Αρχών και της Μεικτής Επιτροπής (άρθρα 68 έως

73). Τέλος, παρέχεται εξουσιοδότηση στην Τράπεζα της Ελλάδος και την Ε-

πιτροπή Κεφαλαιαγοράς για τη θέσπιση ενιαίου µορφοτύπου και τον καθορι-

σµό της συχνότητας των υπολογισµών των ιδίων κεφαλαίων των ρυθµιζόµε-

νων επιχειρήσεων και των ηµεροµηνιών διαβίβασής τους (άρθρο 74).

Με το Κεφάλαιο Γ΄ (άρθρα 75 έως 98) τροποποιούνται διατάξεις του ν.

3601/2007 «Ανάληψη και άσκηση δραστηριοτήτων από τα πιστωτικά ιδρύµα-

τα, επάρκεια ιδίων κεφαλαίων των πιστωτικών ιδρυµάτων και των επιχειρή-

σεων παροχής επενδυτικών υπηρεσιών και λοιπές διατάξεις, προκειµένου

να επιτευχθεί ενσωµάτωση του άρθρου 3 της Οδηγίας 2011/89/ΕΕ στην ελ-

ληνική νοµοθεσία. Συγκεκριµένως, επιδιώκεται ιδίως η ένταξη των µεικτών
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χρηµατοοικονοµικών εταιρειών συµµετοχών στην ενοποιηµένη εποπτεία

της Τράπεζας της Ελλάδος (άρθρα 75, 77 έως 83, 85, 87 έως 89) ή της Επι-

τροπής Κεφαλαιαγοράς, στην περίπτωση που αυτή είναι αρµόδια για την ε-

νοποιηµένη εποπτεία (άρθρα 95 έως 98), διευρύνεται δε η υποχρέωση δη-

µοσιοποίησης πληροφοριών από τα πιστωτικά ιδρύµατα (άρθρο 76), καθώς

και το πλαίσιο συνεργασίας µεταξύ της Τράπεζας της Ελλάδος και των κατά

περίπτωση αρµόδιων εποπτικών αρχών (άρθρα 86, 91 έως 93).

Με τις διατάξεις του Μέρους Γ΄ (άρθρα 99 έως 105) θεσπίζονται µέτρα για

την εφαρµογή του Κανονισµού (ΕΕ) 648/2012, καθώς και ρυθµίσεις για τις

Ανώνυµες Εταιρείες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου (εφεξής ΑΕΕΧ) και τις Ε-

ταιρείες Κεφαλαίου Επιχειρηµατικών Συµµετοχών (εφεξής ΕΚΕΣ). Επί του

ως άνω Κανονισµού έχει εκδοθεί η από 24.5.2012 Γνώµη της Ευρωπαϊκής

Κεντρικής Τράπεζας (CON/2012/42). Συγκεκριµένως, µε το Τµήµα 1 (άρθρα

99 έως 103) ορίζεται η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ως αρµόδια αρχή για την

παρακολούθηση της συµµόρφωσης των εποπτευόµενων από αυτή φορέων

προς τις διατάξεις του ως άνω Κανονισµού (άρθρα 99 έως 101) και ορίζονται

οι κυρώσεις που επιβάλλονται σε περίπτωση παραβίασης των ανωτέρω δια-

τάξεων (άρθρα 102 έως 103). Με το Τµήµα 2 (άρθρα 104 έως 105) διευρύνο-

νται οι περιοριστικώς απαριθµούµενες περιπτώσεις των επιτρεπόµενων ε-

πενδύσεων και των επενδυτικών ορίων των ΑΕΕΧ (άρθρο 104) και των ΕΚΕΣ

(άρθρο 105).

Τέλος, µε τις διατάξεις του Μέρους Δ΄ (άρθρα 106 έως 107) ρυθµίζονται

ζητήµατα αδειοδότησης των παιγνίων που διεξάγονται µέσω ραδιοτηλεοπτι-

κών και τηλεπικοινωνιακών µέσων (άρθρο 106) και ορίζεται η έναρξη ισχύος

του παρόντος Νσχ (άρθρο 107).

Β. Επισηµαίνεται ότι, συµφώνως προς τα άρθρα 127 παρ. 4 και 282 παρά-

γραφος 5 της Συνθήκης για τη λειτουργία της Ευρωπαϊκής Ένωσης, σε συν-

δυασµό µε το άρθρο 2 παράγραφος 1 έκτη περίπτωση της απόφασης

98/415/ΕΚ του Συµβουλίου της 29ης Ιουνίου 1998 σχετικώς µε τη διαβού-

λευση της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας µε τις εθνικές αρχές για τα σχέ-

δια νοµοθετικών διατάξεων, κανόνες εφαρµοστέοι σε χρηµατοπιστωτικά ι-

δρύµατα οι οποίοι επηρεάζουν ουσιωδώς τη σταθερότητα των χρηµατοπι-

στωτικών ιδρυµάτων και αγορών, υποβάλλονται στην Ευρωπαϊκή Κεντρική

Τράπεζα προς διατύπωση σχετικής γνώµης. Στο πλαίσιο αυτό η Ευρωπαϊκή

Κεντρική Τράπεζα εξέδωσε την από 12.8.2013 Γνώµη επί σχεδίου νόµου που

απεστάλη από τη Εθνική Τράπεζα του Βελγίου για λογαριασµό του Βελγικού

Υπουργείου Οικονοµικών, σχετικώς µε τη θέσπιση κανόνων εφαρµογής του

Κανονισµού 648/2012.
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Γ. Επισηµαίνεται ακόµη ότι στον τίτλο του Νσχ η λέξη «αντισυµβαλλόµε-

νους» πρέπει να τονισθεί στην παραλήγουσα.

ΙΙ. Παρατηρήσεις επί των άρθρων του Νσχ

1. Επί του Μέρους Α΄

Επισηµαίνεται συναφώς, ως προς την έναρξη ισχύος του παρόντος, ότι,

συµφώνως προς τις παρ. 1, 2 και 3 του άρθρου 66 της Οδηγίας 2011/61/ΕΕ

«1. Έως τις 22 Ιουλίου 2013, τα κράτη µέλη θεσπίζουν και δηµοσιεύουν τις

αναγκαίες νοµοθετικές, κανονιστικές και διοικητικές διατάξεις για να συµ-

µορφωθούν προς την παρούσα οδηγία το αργότερο. Κοινοποιούν  αµέσως

στην Επιτροπή το κείµενο των εν λόγω διατάξεων καθώς και πίνακα αντι-

στοιχίας µεταξύ των εν λόγω διατάξεων και της παρούσας οδηγίας. 2. Τα

κράτη µέλη εφαρµόζουν τις νοµοθετικές, κανονιστικές και διοικητικές δια-

τάξεις στις οποίες αναφέρεται η παράγραφος 1 από τις 22 Ιουλίου 2013. 3.

Παρά την παράγραφο 2, τα κράτη µέλη εφαρµόζουν τις αναγκαίες νοµοθετι-

κές, κανονιστικές και διοικητικές διατάξεις για τη συµµόρφωση προς το άρ-

θρο 35 και τα άρθρα 37 έως 41 σύµφωνα µε την κατ’ εξουσιοδότηση πράξη

που θεσπίζει η Επιτροπή σύµφωνα µε το άρθρο 67 παράγραφος 6 και από

την εκεί οριζόµενη ηµεροµηνία».

Περαιτέρω, στην παρ. 4 του ίδιου άρθρου της ως άνω Οδηγίας ορίζεται ό-

τι «Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι νοµοθετικές, κανονιστικές και διοικη-

τικές διατάξεις που θεσπίζονται από αυτά σύµφωνα µε τα άρθρα 39 και 42

παύουν να έχουν εφαρµογή σύµφωνα µε την κατ’ εξουσιοδότηση πράξη που

θεσπίζει η Επιτροπή σύµφωνα µε το άρθρο 68 παρ. 6 και την εκεί οριζόµενη

ηµεροµηνία».

2. Επί  της παρ. 4 του άρθρου 3

Συµφώνως προς την προτεινόµενη ρύθµιση, «Οι ΔΟΕΕ της παραγράφου 2

δεν απολαµβάνουν κανένα από τα δικαιώµατα που χορηγούνται δυνάµει

των διατάξεων του Μέρους Α΄ (άρθρα 1-53), εκτός αν επιλέξουν την υπα-

γωγή τους σε αυτόν, µέσω της διαδικασίας…». Για λόγους νοµοτεχνικούς,

οι λέξεις «σε αυτόν» χρήζει αντικατάστασης από τις λέξεις «σε αυτό», δη-

λαδή στο Μέρος Α΄. Εξ άλλου, ο ρηµατικός τύπος «απολαµβάνουν» δεν α-

ποδίδει το αληθές νόηµα της προτεινόµενης ρύθµισης και πρέπει να αντικα-

τασταθεί από τον ρηµατικό τύπο «απολαύουν».  
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3. Επί του Μέρους Β΄

Επισηµαίνεται, ως προς την έναρξη ισχύος του παρόντος, ότι, συµφώνως

προς τις παρ. 1 και 2 του άρθρου 6 της Οδηγίας, «1. Τα κράτη µέλη θέτουν

σε ισχύ τις αναγκαίες νοµοθετικές, κανονιστικές και διοικητικές διατάξεις

για να συµµορφωθούν µε τα άρθρα 1, 2 και 3 της παρούσας οδηγίας έως τις

10 Ιουνίου 2013. Ανακοινώνουν αµέσως στην Επιτροπή το κείµενο των εν

λόγω διατάξεων, καθώς και πίνακα αντιστοιχίας µεταξύ αυτών και των δια-

τάξεων της παρούσας οδηγίας. 2. Τα κράτη µέλη θέτουν σε ισχύ τις νοµοθε-

τικές, κανονιστικές και διοικητικές διατάξεις που είναι αναγκαίες για να συµ-

µορφωθούν µε το άρθρο 4 της παρούσας οδηγίας από τις 10 Ιουνίου 2013».

Περαιτέρω, µε την παρ. 3 του ίδιου άρθρου της ως άνω Οδηγίας ορίζεται

ότι «Κατά παρέκκλιση από την παράγραφο 1, τα κράτη µέλη θέτουν σε ισχύ

έως την 22α Ιουλίου 2013 τις αναγκαίες νοµοθετικές, κανονιστικές και διοι-

κητικές διατάξεις για να συµµορφωθούν µε το άρθρο 2 παράγραφος 23 της

παρούσας οδηγίας και µε το άρθρο 2 παράγραφοι 1 και 2 στοιχείο α) της πα-

ρούσας οδηγίας στο βαθµό που οι διατάξεις αυτές τροποποιούν το άρθρο 1,

το άρθρο 2 σηµεία 4, 5α και 16 και το άρθρο 3 παράγραφος 2 της οδηγίας

2002/87/ΕΚ όσον αφορά τους διαχειριστές οργανισµών εναλλακτικών επεν-

δύσεων. Ανακοινώνουν αµέσως στην Επιτροπή το κείµενο των εν λόγω δια-

τάξεων, καθώς και πίνακα αντιστοιχίας µεταξύ αυτών και των διατάξεων της

παρούσας οδηγίας».

4. Επί  του άρθρου 74

Η προτεινόµενη ρύθµιση αναφέρεται στην «παράγραφο 2 στοιχείο α΄ της

Οδηγίας 2002/87/ΕΕ», χωρίς να προσδιορίζει το οικείο άρθρο της Οδηγίας,

που, προφανώς, είναι το άρθρο 21.

Περαιτέρω η ορθή αναφορά της Οδηγίας είναι «2002/87/ΕΚ», και όχι

«2002/87/ΕΕ».
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5. Επί  του Μέρους Γ΄ 

Επισηµαίνεται συναφώς ότι, συµφώνως προς το άρθρο 49 του Κανονι-

σµού 648/2012, ο Κανονισµός αρχίζει να ισχύει την εικοστή ηµέρα από τη

δηµοσίευσή του στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως, ήτοι από τη 16η Αυγού-

στου 2013.

Αθήνα, 4.11.2013

Οι εισηγητές

Αθηνά Κοντογιάννη

Ειδική Επιστηµονική Συνεργάτιδα

Γεώργιος Φωτόπουλος

Ειδικός Επιστηµονικός Συνεργάτης

Ο Προϊστάµενος του Α΄ Τµήµατος

Νοµοτεχνικής Επεξεργασίας

Ξενοφών Παπαρρηγόπουλος

Αν. Καθηγητής του Πανεπιστηµίου Θεσσαλίας

Ο Προϊστάµενος

της Β΄ Διεύθυνσης

Επιστηµονικών Μελετών

Αστέρης Πλιάκος

Καθηγητής του Οικονοµικού

Πανεπιστηµίου Αθηνών

Ο Πρόεδρος του Επιστηµονικού Συµβουλίου

Κώστας Μαυριάς

Οµότιµος Καθηγητής της Νοµικής Σχολής του Πανεπιστηµίου Αθηνών
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