
ŒÎıÂÛË ÛÙÔ ÓÔÌÔÛ¯¤‰ÈÔ

«∞ÁÔÚ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ Î·È ¿ÏÏÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜»

π. °ÂÓÈÎ¤˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜.

ªÂ ÙÔ ¶ÚÒÙÔ ª¤ÚÔ˜ ÙÔ˘ ÊÂÚfiÌÂÓÔ˘ ÁÈ· „‹ÊÈÛË ¡Û¯ (¿ÚıÚ· 1-71) ÂÈ‰ÈÒ-
ÎÂÙ·È Ë ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË, ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ‰›Î·ÈÔ, ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫ ÙÔ˘
∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ «ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈ-
ÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ». ∏ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39 ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Î·È Û˘-
ÌÏËÚÒÓÂÈ ÙÔ ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ Ô˘ ı¤ÛÈÛ·Ó ÔÈ √‰ËÁ›Â˜ 2006/48 Î·È
2006/49, ÔÈ ÔÔ›Â˜, ÚfiÛÊ·Ù· Â›ÛË˜, ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎ·Ó ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ¤ÓÓÔ-
ÌË Ù¿ÍË Î·È ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙËÓ Â¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ›‰ÈˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ
È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ·ÚÔ¯‹˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ.

Ÿˆ˜ ·Ú·ÙËÚÂ›Ù·È ÛÙÈ˜ ·ÈÙÈÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÛÎ¤„ÂÈ˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39, ÔÈ ÂÈ-
Û·ÁfiÌÂÓÂ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Î·ı›ÛÙ·ÓÙ·È ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÂÎ ÙÔ˘ ÁÂÁÔÓfiÙÔ˜ fiÙÈ ÙfiÛÔ Ô
·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ Ô˘ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜
fiÛÔ Î·È ÙÔ Ê¿ÛÌ· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·È Ì¤ÛˆÓ Ô˘ ÚÔ-
ÛÊ¤ÚÔÓÙ·È Ï¤ÔÓ ÛÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ·˘ÙÔ‡˜ ‰ÈÂ˘Ú‡ÓıËÎ·Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ Î·Ù¿ Ù·
ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ· (‚Ï. ÙËÓ ˘’ ·ÚÈı. 2 ·ÈÙÈÔÏÔÁÈÎ‹ ÛÎ¤„Ë ÛÙËÓ √‰ËÁ›·
2004/39). ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Ë ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ·ÚÈıÌÔ‡ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÔ‡ÓÙˆÓ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂ-
ÓÔ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ Î·È Ë ÔÈÎÈÏ›· ÙˆÓ Û‡Á¯ÚÔ-
ÓˆÓ ÌÔÚÊÒÓ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ Î·Ù¤ÛÙËÛ·Ó ·Ó·ÁÎ·›· ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÂÓfi˜
Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎÔ‡ Î·ıÂÛÙÒÙÔ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Â›
ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ, ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ·fi ÙÈ˜ ÌÂıfi‰Ô˘˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿-
ÙÂ˘ÛË˜ Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÙÔÓ ÛÎÔfi ·˘Ùfi (‚Ï. ÙËÓ ˘’ ·ÚÈı. 5 ·ÈÙÈÔ-
ÏÔÁÈÎ‹ ÛÎ¤„Ë ÛÙËÓ ·˘Ù‹ √‰ËÁ›·).

Bã ¢π∂À£À¡™∏ ∂¶π™∆∏ª√¡π∫ø¡ ª∂§∂∆ø¡
∆ª∏ª∞ ¡√ª√∆∂Ã¡π∫∏™ ∂¶∂•∂ƒ°∞™π∞™

™Ã∂¢πø¡ ∫∞π ¶ƒ√∆∞™∂ø¡ ¡√ªø¡



™ÎÔfi˜ ÙË˜ ˘fi ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË √‰ËÁ›·˜ Â›Ó·È Â›ÛË˜ Ó· ·Ú¿Û¯ÂÈ ÛÙÈ˜ ÂÈ-
¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Ï¿‚ÂÈ ¿‰ÂÈ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÛÙÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤-
ÏÔ˜ Î·Ù·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘˜, ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· Ó· ·Ú¤¯Ô˘Ó ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ‹ Ó·
·ÛÎÔ‡Ó ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÛÂ fiÏË ÙËÓ ∫ÔÈÓfiÙËÙ·, ¯ˆÚ›˜ ÂÚ·ÈÙ¤-
Úˆ ÁÚ·ÊÂÈÔÎÚ·ÙÈÎ¿ ÂÌfi‰È· (‚Ï. ÙËÓ ˘’ ·ÚÈı. 23 ·ÈÙÈÔÏÔÁÈÎ‹ ÛÎ¤„Ë ÛÙËÓ ·˘-
Ù‹ √‰ËÁ›·).  ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜, Ë Â˘¯¤ÚÂÈ· ·˘Ù‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ‰Ú¿ÛË˜ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ
Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜. ø˜ ÂÎ ÙÔ‡ÙÔ˘, Ë √‰ËÁ›· ÂÚÈ-
Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÏËıÒÚ· ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ·Ô‚Ï¤Ô˘Ó ÛÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ
ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ, Î˘Ú›ˆ˜ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ıÂÛ›ÛÂˆ˜ Î·ÓfiÓˆÓ Ô˘ ‰È·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÙË ‰È·-
Ê¿ÓÂÈ· ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ÙËÓ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ Î·È ÙËÓ ·ÔÊ˘Á‹
Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ Û˘ÁÎÚÔ‡ÛÂˆ˜ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜
ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ. 

∞fi ÓÔÌÔÙÂ¯ÓÈÎ‹˜ ·fi„Âˆ˜ ÛËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ, ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ÏÂÙÔÌÂÚÂÈ·ÎÔ‡
Î·È ÙÂ¯ÓÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ÙˆÓ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓˆÓ Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ, Ë ˘fi ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË
√‰ËÁ›·, ·Ú¿ ÙËÓ ¤ÎÙ·Û‹ ÙË˜, ÂÚÈÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙË ı¤ÛÈÛË ÁÂÓÈÎÒÓ Î·ÙÂ˘ı˘-
ÓÙ‹ÚÈˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È Î·ÓfiÓˆÓ, ÂÈÙÚ¤ÔÓÙ·˜, ÌÂ ÙËÓ ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰ÔÙÈÎ‹ ‰È¿Ù·ÍË
ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ ÙË˜ 64 ·Ú. 2, ÙË ı¤ÛÈÛË ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÏÂÙÔÌÂÚÂÈ·ÎÒÓ «Ì¤ÙÚˆÓ
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜» Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓË ·fi ·˘Ùfi ‰È·‰ÈÎ·Û›·.

∆ËÓ ›‰È· ÓÔÌÔÙÂ¯ÓÈÎ‹ ÏÔÁÈÎ‹ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Î·È ÙÔ ÊÂÚfiÌÂÓÔ ÚÔ˜ „‹ÊÈÛË
¡Û¯, ÙÔ ÔÔ›Ô ÂÚÈ¤¯ÂÈ ÏËıÒÚ· ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÚÔ˜ ÙËÓ ∂È-
ÙÚÔ‹ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÙÔÓ ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÁÈ· ÙËÓ
¤Î‰ÔÛË Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÒÓ Ú¿ÍÂˆÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ı· ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ‡Ô˘Ó ÙÈ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘
ÓÔÌÔÛ¯Â‰›Ô˘, Â› ÙË ‚¿ÛÂÈ Î·È ÙˆÓ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ ıÂÛÈ˙fiÌÂÓˆÓ ÛÂ Â˘Úˆ·˚Îfi
Â›Â‰Ô Ì¤ÙÚˆÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜.

™ÙÔ ¢Â‡ÙÂÚÔ ª¤ÚÔ˜ ÙÔ˘ ¡Û¯ (¿ÚıÚ. 72 Â.) Ú˘ıÌ›˙ÔÓÙ·È ı¤Ì·Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿
ÌÂ ÙËÓ ·‰ÂÈÔ‰fiÙËÛË Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÔ‡ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·Ï-
ÏÔÌ¤ÓÔ˘ Î·ıÒ˜ Î·È ı¤Ì·Ù· ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ ‹ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Â›
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ. Ÿˆ˜ ·Ú·ÙËÚÂ›Ù·È Î·È ÛÙËÓ Â› ÙÔ˘ ¡Û¯ ·ÈÙÈÔ-
ÏÔÁÈÎ‹ ¤ÎıÂÛË, ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È ÌÂÓ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹˜ ÚÔ¤ÏÂ˘ÛË˜,
ÏËÓ fiÌˆ˜ ·Ú›ÛÙ·ÓÙ·È ˆ˜ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ· ÙË Û˘ÌÏ‹ÚˆÛË Î·È ÙËÓ ·ÛÊ·Ï‹
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ Î·È, ÁÈ· ÙÔÓ
ÏfiÁÔ ·˘Ùfi, ·ÚfiÌÔÈÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ¤¯Ô˘Ó ıÂÛÈÛıÂ› Î·È ·fi ¿ÏÏ· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË
ÙË˜ ∂∂ Â’ Â˘Î·ÈÚ›· ÙË˜ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39.

ππ. ¶·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ Â› ÙˆÓ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ¿ÚıÚˆÓ ÙÔ˘ ¡Û¯

1. ™ÙÔ ¿ÚıÚÔ 5 
ªÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 5 ÙÔ˘ ¡Û¯ ÔÚ›˙ÂÙ·È Ë ¤ÓÓÔÈ· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ

Ù· ÔÔ›·, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 4 ÙÔ˘ ¡Û¯,  Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ·ÔÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó

2



·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·È ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹-
ÛÂˆÓ ·ÚÔ¯‹˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ.  √È ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ·ÎÔÏÔ˘-
ıÔ‡Ó ÙÔ˘˜ ÔÚÈÛÌÔ‡˜ Î·È ÙÈ˜ ‰È·ÎÚ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ∆Ì‹Ì·ÙÔ˜ °ã ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜
πã ÙË˜ ˘fi ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË √‰ËÁ›·˜ 2004/39.

™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÂÙ·È Ë ¤ÓÓÔÈ· ÙˆÓ ·Ú·ÁÒ-
ÁˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ, ÛÙ· ÔÔ›· Ï¤ÔÓ Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Î·È
Ù· ·Ú¿ÁˆÁ· Â› ÂÌÔÚÂ˘Ì¿ÙˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÔÚÈÛÌ¤Ó· ¿ÏÏ· ·Ú¿ÁˆÁ· Ô˘
Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È, .¯., ÌÂ ÎÏÈÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜, Ó·‡ÏÔ˘˜, ¿‰ÂÈÂ˜ ÂÎÔÌ‹˜ Ú‡-
ˆÓ , ÔÛÔÛÙ¿ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡.

Ã·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi ÙÔ˘ ·Ú¿ÁˆÁÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ Â›Ó·È fiÙÈ ·˘Ùfi «Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È
ÛÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ Ô˘ ·ÔÚÚ¤Ô˘Ó ·fi ¿ÏÏË ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Û¯¤ÛË,
fi¯È fiÌˆ˜ ÛÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ˘ÔÎÂ›ÌÂÓË˜ Û¯¤ÛË˜. ∏ ˘ÔÎÂ›ÌÂÓË Û¯¤-
ÛË ·ÔÙÂÏÂ› ÙÔ Ì¤ÙÚÔ Î·ıÔÚÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÌÂÚÒÓ» (∞ÏÂÍ¿Ó‰Ú·
¶¤ÙÛ·, ∆Ô ¢›Î·ÈÔ ÙˆÓ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ™˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ∞ı‹Ó·, ¡ÔÌÈÎ‹ µÈ-
‚ÏÈÔı‹ÎË, 2006, ÛÂÏ.162). ∞ÎÚÈ‚Ò˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÏfiÁÔ ·˘Ùfi, Ù· ·Ú¿ÁˆÁ· ·ÔÙÂ-
ÏÔ‡Ó ÂÍ·ÚÙËÌ¤ÓÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜, ÁÂÓÓÔ‡Ó ‰È·ÚÎÂ›˜ ÂÓÔ¯¤˜, ÂÓÒ ÔÈ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜
Â› ·Ú·ÁÒÁˆÓ ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔ‚Ï¤Ô˘Ó fiÙÈ Ë ·ÚÔ¯‹ ı· Î·Ù·‚ÏËıÂ› ÛÂ Â›‰Ô˜
‹ ¯Ú‹Ì· (‚Ï., fi. ·Ú., ÛÂÏ. 161-162). ™Ù· Ï¤ÔÓ ÁÓˆÛÙ¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Û˘ÁÎ·-
Ù·Ï¤ÁÔÓÙ·È ÔÈ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÚÔ·›ÚÂÛË˜ (options), ÔÈ ÔÔ›Â˜ ·Ú¤¯Ô˘Ó ÛÙÔÓ
·ÁÔÚ·ÛÙ‹ ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ·, ·ÏÏ¿ fi¯È ÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË, Ó· ·ÁÔÚ¿ÛÂÈ ‹ Ó· ˆÏ‹ÛÂÈ
˘fi ÚÔıÂÛÌ›· ÙËÓ ˘ÔÎÂ›ÌÂÓË ·Í›· ÛÂ ÚÔÎ·ıÔÚÈÛÌ¤ÓË ÙÈÌ‹ (‚Ï. ·˘ÙfiıÈ,
ÛÂÏ. 162),  Ù· Û˘Ì‚fiÏ·È· ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹˜ ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜, Ù· ÔÔ›· Â›Ó·È Û˘Ì‚¿-
ÛÂÈ˜ ‰˘Ó¿ÌÂÈ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Ô ¤Ó·˜ Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜ Û˘ÌÊˆÓÂ› Ó· ·ÁÔÚ¿ÛÂÈ ÛÂ
ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹ ÛÙÈÁÌ‹ ¤Ó· ·Á·ıfi ·fi ÙÔÓ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓfi ÙÔ˘, ÂÓÒ Ô ÙÂÏÂ˘-
Ù·›Ô˜ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÙËÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ˘Ô¯Ú¤ˆÛË Ó· ˆÏ‹ÛÂÈ (fi. ·Ú., ÛÂÏ.
166 – ‰È·ÎÚÈÓfiÌÂÓ·, ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ, ·Ó·ÏfiÁˆ˜ ÙÔ˘ ·Ó Î·Ù·ÚÙ›˙ÔÓÙ·È ÛÂ ÔÚÁ·Óˆ-
Ì¤ÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ‹ fi¯È, ÛÂ «futures» Î·È ÛÂ «forwards»), ÔÈ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡
Ù›ÙÏˆÓ ÌÂ ÙË ÌÔÚÊ‹ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ÒÏËÛË˜ ÌÂ Û‡ÌÊˆÓÔ Â·Ó·ÁÔÚ¿˜, ÁÓˆ-
ÛÙ¤˜ ˆ˜ repos (·˘ÙfiıÈ, 170 Â.) Î·È ÔÈ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ swaps, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Â›Ó·È Û˘Ì-
ÊˆÓ›Â˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ÚÔÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ Û˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ ÛÂ ÔÚÈ-
ÛÌ¤ÓÂ˜ ¯ÚÔÓÈÎ¤˜ ÛÙÈÁÌ¤˜ Î·È ˘fi ÚÔÎ·ıÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ (fi. ·Ú., ÛÂÏ.
172 Â.).

2. ™ÙÔ ¿ÚıÚÔ 12 
ªÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 12 ÙÔ˘ ¡Û¯ ıÂÛ›˙ÔÓÙ·È, ÛÂ Â›Â‰Ô ÁÂÓÈÎÒÓ Î·ÙÂ˘ı‡ÓÛÂˆÓ

Î·È ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÔÈ ∞∂¶∂À ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó·
Û˘ÌÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·È Î·ı’ fiÏË ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘˜.

ªÂ ÙËÓ ·Ú. 12 ÙÔ˘ ¿ÚıÚ. 12 ÙÔ˘ ¡Û¯ ·Ú¤¯ÂÙ·È ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹ ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰fiÙË-
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ÛË ÛÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ‹ ÛÙÔÓ ¢ÈÔÈÎË-
Ù‹ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÌÂ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ Ó· ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ-
‡Ô˘Ó ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘˜ 2 ¤ˆ˜ 9 ÙÔ˘ ¿Ú-
ıÚÔ˘ 12 ÙÔ˘ ¡Û¯, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎ¿ Ì¤ÙÚ· ÙË˜ ·Ú. 10 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘
13 ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫.

™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ, Î·Ù’ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÒÓ ·˘ÙÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ, ¤¯ÂÈ
‹‰Ë ÂÎ‰ÔıÂ› Ë √‰ËÁ›· 2006/73/∂∫ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ «ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜
Ô‰ËÁ›·˜ 2004/39 ∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘,
fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ
ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ˘˜ ÔÚÈÛÌÔ‡˜ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÁÈ· ÙÔ˘˜
ÛÎÔÔ‡˜ ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ Ô‰ËÁ›·˜». ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 53
ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2006/73, Ë ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÏÂÙÔÌÂÚÒÓ Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ ÛÙ·
ÂıÓÈÎ¿ ‰›Î·È· fiÊÂÈÏÂ Ó· ¤¯ÂÈ ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31Ë π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2007,
ÌÂ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓË ¤Ó·ÚÍË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘˜ ÙËÓ 1Ë ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007. 

3. ™ÙÔ ∫ÂÊ¿Ï·ÈÔ °ã (¿ÚıÚ. 25-30)
ªÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ °ã ÙÔ˘ ¡Û¯ ıÂÛ›˙ÂÙ·È Ï·›ÛÈÔ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ

ÁÈ· ÙË Ï˘ÛÈÙÂÏ¤ÛÙÂÚË ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ, fiˆ˜ Â›Ó·È Ë ˘Ô¯Ú¤ˆÛË
Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ ÙˆÓ ·ÓÒÓ˘ÌˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ·ÚÔ¯‹˜ ÂÂÓ‰˘-
ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·Ù¿ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ·˘ÙÒÓ ÛÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜
ÙÔ˘˜ (¿ÚıÚ. 25 ¡Û¯), Î·È Ë ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ÌÂ ÙÔ˘˜ Ï¤-
ÔÓ Â˘ÓÔ˚ÎÔ‡˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÂÏ¿ÙË fiÚÔ˘˜ (¿ÚıÚ. 27 ¡Û¯). 

™˘Ó·ÊÂ›˜ Â›Ó·È Î·È ÔÈ Î·ÈÓÔÙfiÌÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ¿ÚıÚˆÓ 6 Î·È 7 ÙÔ˘ ¡Û¯, ÔÈ
ÔÔ›Â˜ ‰È·ÎÚ›ÓÔ˘Ó ÙÔ˘˜ Èı·ÓÔ‡˜ ÂÏ¿ÙÂ˜-Ï‹ÙÂ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ
ÛÂ «Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›Â˜ ÂÏ¿ÙÂ˜» Î·È ÛÂ ÌË Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›Â˜ ‹ «È‰ÈÒÙÂ˜ ÂÏ¿ÙÂ˜»,
ıÂÛ›˙ÔÓÙ·˜ Î·Ù·Ú¯¿˜ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎfi Â›Â‰Ô ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÁÈ· Î¿ıÂ Ì›· ·fi
·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜.

4. ™ÙÔ ∫ÂÊ¿Ï·ÈÔ £ã (¿ÚıÚ. 65-70)
ªÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ £ã ÙÔ˘ ¡Û¯ ıÂÛ›˙ÂÙ·È ˘Ô¯Ú¤ˆÛË Û˘-

ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÌÂ ÙÈ˜ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ·Ú¯¤˜
ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂∂ ÁÈ· ÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÙË˜ ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÙˆÓ Î·ıËÎfiÓÙˆÓ
Ô˘ ıÂÛ›˙ÂÈ ÙÔ ÊÂÚfiÌÂÓÔ ÚÔ˜ „‹ÊÈÛË ¡Û¯. ∏ ıÂÛÈ˙fiÌÂÓË ˘Ô¯Ú¤ˆÛË Û˘-
ÓÂÚÁ·Û›·˜ Î·ıÈÛÙ¿ ··Ú·›ÙËÙË ÙËÓ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ
·ÚÌfi‰ÈˆÓ ·Ú¯ÒÓ. ™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ Ë ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ÙˆÓ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ·˘ÙÒÓ Â›-
Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ÂÁÂ›ÚÂÈ ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙˆÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡
¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Î·ıÒ˜ Î·È ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙË˜ È‰ÈˆÙÈÎ‹˜ ˙ˆ‹˜ ÙˆÓ Ê˘ÛÈ-
ÎÒÓ ÚÔÛÒˆÓ ÛÙ· ÔÔ›· ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÔÈ ·ÓÙ·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜. 
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™ÙÔ ÚÔÔ›ÌÈÔ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39 Á›ÓÂÙ·È ÚËÙ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ ·Ó¿ÁÎË
ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ·˘ÙÒÓ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÂÈÙ·Á¤˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜
95/46/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ «ÁÈ· ÙËÓ ÚÔ-
ÛÙ·Û›· ÙˆÓ Ê˘ÛÈÎÒÓ ÚÔÛÒˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙË˜ ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÚÔ-
ÛˆÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ÁÈ· ÙËÓ ÂÏÂ‡ıÂÚË Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÙˆÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ·˘ÙÒÓ»
(‚Ï. ÙËÓ 43Ë ·ÈÙÈÔÏÔÁÈÎ‹ ÛÎ¤„Ë ÙÔ˘ ¶ÚÔÔÈÌ›Ô˘ ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ √‰ËÁ›·˜). ∏
√‰ËÁ›· 95/46 ¤¯ÂÈ ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ÌÂ ÙÔÓ Ó. 2472/1997, ÔÈ
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ ‰È¤Ô˘Ó, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, Î·È  ÙË ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ ÚÔ‹ ÙˆÓ
‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·. 

∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 9 Ó. 2472/1977, fiˆ˜
ÈÛ¯‡ÂÈ,  Ë ‰È·‚›‚·ÛË ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Â›Ó·È ÂÏÂ‡ıÂÚË (·)
ÚÔ˜ ¯ÒÚÂ˜ Ì¤ÏË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ŒÓˆÛË˜ Î·È (‚) ÚÔ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÌË Ì¤ÏË ÙË˜
∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ŒÓˆÛË˜, ÌÂÙ¿ ·fi ¿‰ÂÈ· ÙË˜ ∞Ú¯‹˜ ¶ÚÔÛÙ·Û›·˜ ¶ÚÔÛˆÈÎÒÓ
¢Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ, Ë ÔÔ›· ·Ú¤¯ÂÙ·È Â¿Ó Ë ∞Ú¯‹ ·˘Ù‹ ÎÚ›ÓÂÈ fiÙÈ ÔÈ ÂÓ ÏfiÁˆ ¯ÒÚÂ˜
ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎfi Â›Â‰Ô ÚÔÛÙ·Û›·˜ (¿ÚıÚ. 9 ·Ú. 1 Ó.
2472/1977). ™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È, ¿ÓÙˆ˜, fiÙÈ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô Â‰¿ÊÈÔ ÙË˜
›‰È·˜ ‰È¿Ù·ÍË˜, fiˆ˜ ÈÛ¯‡ÂÈ, ‰ÂÓ ··ÈÙÂ›Ù·È ¿‰ÂÈ· ÙË˜ ∞Ú¯‹˜ ·Ó Ë ∂˘Úˆ·˚-
Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ¤¯ÂÈ ·ÔÊ·ÓıÂ›, ÌÂ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 31 ·Ú. 2 ÙË˜
√‰ËÁ›·˜ 95/46/∂∫,  fiÙÈ Ë ¯ÒÚ· ·˘Ù‹ ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎfi Â›Â‰Ô ÚÔ-
ÛÙ·Û›·˜, Î·Ù¿ ÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· ÙË˜ ·Ú. 2 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 25 ÙË˜ ›‰È·˜ √‰ËÁ›·˜). 

∞ÓÙ›ıÂÙ·, Ë ‰È·‚›‚·ÛË ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ÚÔ˜ ¯ÒÚ· Ô˘
‰ÂÓ ·Ó‹ÎÂÈ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ŒÓˆÛË Î·È Ë ÔÔ›· ‰ÂÓ ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ ÈÎ·ÓÔÔÈË-
ÙÈÎfi Â›Â‰Ô ÚÔÛÙ·Û›·˜, ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È ÌfiÓÔ Î·Ù’ ÂÍ·›ÚÂÛË Î·È ‡ÛÙÂÚ· ·fi
¿‰ÂÈ· ÙË˜ ∞Ú¯‹˜ ¶ÚÔÛÙ·Û›·˜ ¶ÚÔÛˆÈÎÒÓ ¢Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ, ÂÊfiÛÔÓ Û˘ÓÙÚ¤¯ÂÈ
ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ Ì›· ·fi ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ·Ú. 2 ÙÔ˘ ¿ÚıÚ. 9 Ó. 2472/1977.

™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ, ÛÙÈ˜ ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÓÔÌÔÛ¯Â‰›Ô˘, Ë ·ÓÙ·Ï-
Ï·Á‹ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ·Ú¯ÒÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂∂
Ú˘ıÌ›˙ÂÙ·È ·fi ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 67 ÙÔ˘ ¡Û¯ Î·È, Î·Ù·Ú¯‹Ó, fiˆ˜
ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 9 Ó. 2472/1977, ‰ÂÓ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ
ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙˆÓ ÚÔÛˆÈÎÒÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÙˆÓ Ê˘ÛÈÎÒÓ ÚÔÛÒ-
ˆÓ ÛÙ· ÔÔ›· Ù· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ·˘Ù¿ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È. ∞ÓÙ›ıÂÙ·, Ë ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ÏË-
ÚÔÊÔÚÈÒÓ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÚ›ÙˆÓ, ÂÎÙfi˜ ∂∂ ÎÚ·ÙÒÓ, Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó·
ı¤ÙÂÈ ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙˆÓ ÚÔÛˆÈÎÒÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÙˆÓ Ê˘ÛÈÎÒÓ ÚÔ-
ÛÒˆÓ ÛÙ· ÔÔ›· Ù· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ·˘Ù¿ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È. ™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È ¿ÓÙˆ˜ fiÙÈ
Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ‰È¿Ù·ÍË ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 70  ·Ú. 1 ÙÔ˘ ¡Û¯, ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘-
Ù‹ Ù˘Á¯¿ÓÔ˘Ó ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 9 ÙÔ˘ Ó. 2472/1997. ™˘ÓÂ-
Ò˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÂÚ› ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ·Ú¯¤˜
ÎÚ·ÙÒÓ ÂÎÙfi˜ ∂∂, Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÔÊÂ›ÏÂÈ Ó· ÙËÚÂ› ÙÈ˜ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈ-
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Î¤˜ Î·È ‰È·‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 9 ÙÔ˘ Ó.
2472/1997.

∞ı‹Ó·, 1Ë ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ 2007

√ ÂÈÛËÁËÙ‹˜
•ÂÓÔÊÒÓ ¶··ÚÚËÁfiÔ˘ÏÔ˜
ÚÔ˚ÛÙ¿ÌÂÓÔ˜ ÙÔ˘ µã ∆Ì‹Ì·ÙÔ˜
¡ÔÌÔÙÂ¯ÓÈÎ‹˜ ∂ÂÍÂÚÁ·Û›·˜
∂. ∫·ıËÁËÙ‹˜ ÙÔ˘ ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ 
£ÂÛÛ·Ï›·˜

√ ÚÔ˚ÛÙ¿ÌÂÓÔ˜ ÙË˜ µã ¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË˜
∂ÈÛÙËÌÔÓÈÎÒÓ ªÂÏÂÙÒÓ

∞ÛÙ¤ÚË˜ ¶ÏÈ¿ÎÔ˜
∞Ó. ∫·ıËÁËÙ‹˜ ÙÔ˘ √ÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡

¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ

√ ¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙÔ˘ ∂ÈÛÙËÌÔÓÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘
∫ÒÛÙ·˜ ª·˘ÚÈ¿˜

∫·ıËÁËÙ‹˜ ÙË˜ ¡ÔÌÈÎ‹˜ ™¯ÔÏ‹˜ ÙÔ˘ ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ
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