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ΘΕΜΑ:  «Απάντηση Αναφοράς με αρ. πρωτ. 1015/18.12.2025»

Σχετ: Το με Α.Π. 221863 ΕΞ 2025/19.12.2025 έγγραφό σας

Σε απάντηση της ανωτέρω Αναφοράς που κατέθεσε η βουλευτής κα Βατσινά, σας 
γνωρίζουμε τα ακόλουθα, στο πλαίσιο των αρμοδιοτήτων μας:

Το πρόγραμμα παροχής κρατικών εγγυήσεων σε τιτλοποιήσεις απαιτήσεων πιστωτικών 
ιδρυμάτων, με την επωνυμία «Ηρακλής», υιοθετήθηκε τον Δεκέμβριο του 2019 με τον 
ν.4649/2019, προκειμένου να αντιμετωπιστεί με συστηματικό τρόπο ο όγκος των μη 
εξυπηρετούμενων δανείων. Ο ν. 4649/2019, με στόχο την ομαλή ρευστοποίηση των απαιτήσεων 
και την προστασία του Δημοσίου από υπέρμετρη έκθεση, προβλέπει τα παρακάτω: 

 Οι απαιτήσεις μεταβιβάζονται σε ειδικό όχημα τιτλοποίησης και η διαχείρισή τους 
ανατίθεται σε αδειοδοτημένο servicer, ενώ παρέχεται η δυνατότητα αντικατάστασης του 
διαχειριστή «εφόσον η κατάπτωση της εγγύησης ή η υστέρηση των καθαρών εισπράξεων 
οφείλεται σε δικό του πταίσμα» (άρθρα 3, 5 και 12).

 Η εγγύηση του Ελληνικού Δημοσίου παρέχεται αποκλειστικά για τις ομολογίες υψηλής 
εξοφλητικής προτεραιότητας (senior notes), ενώ επιβάλλεται υπέρ του Ελληνικού 
Δημοσίου, ως εγγυητή, προμήθεια ασφαλείας, η οποία «καταβάλλεται από την ημερομηνία 
παροχής της εγγύησης και καθ` όλη τη διάρκεια ισχύος αυτής, υπολογιζόμενη επί του 
εκάστοτε ανεξόφλητου εγγυημένου υπολοίπου ομολογιών υψηλής εξοφλητικής 
προτεραιότητας» (άρθρα 6 και 7).

 Ο ν. 4649/2019 προβλέπει επίσης ένα ολοκληρωμένο πλαίσιο εποπτείας και ελέγχου για 
την προστασία του Δημοσίου κατά την παροχή εγγυήσεων σε τιτλοποιήσεις μη 
εξυπηρετούμενων δανείων. Το άρθρο 14 θεσπίζει την υποχρέωση συνεχούς ενημέρωσης 
του Ελληνικού Δημοσίου από τον αποκτώντα και τον διαχειριστή: «1. Ο διαχειριστής των 
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τιτλοποιηθεισών απαιτήσεων υποχρεούται να υποβάλει προς την Επιτροπή 
Παρακολούθησης Εγγυήσεων του άρθρου 17 τις προβλεπόμενες στα πρότυπα ESMA 
αναφορές διαχειριστή (Servicing Reports) σε μηνιαία βάση» και «2. Για τους σκοπούς 
παρακολούθησης των χρηματοροών της τιτλοποίησης απαιτήσεων ο διαχειριστής, ο 
εκπρόσωπος των ομολογιούχων και ο μεταβιβάζων, κοινοποιούν άμεσα όλα τα στοιχεία και 
τις πληροφορίες που αφορούν την τιτλοποίηση απαιτήσεων στην Επιτροπή 
Παρακολούθησης Εγγυήσεων». Αυτό εξασφαλίζει πλήρη διαφάνεια και δυνατότητα 
έγκαιρης παρέμβασης. Το άρθρο 16 προβλέπει τον ορισμό ανεξάρτητου επόπτη, που 
λειτουργεί ως θεσμικός εγγυητής της αξιοπιστίας και της συμμόρφωσης: «1. Η 
συμμόρφωση με τις διατάξεις του παρόντος νόμου και ιδίως η διαδικασία πιστοληπτικής 
αξιολόγησης των ομολογιών υψηλής εξοφλητικής προτεραιότητας…αποτελούν αντικείμενο 
συστηματικής παρακολούθησης από ανεξάρτητο επόπτη (monitoring trustee). Ως 
ανεξάρτητος επόπτης ορίζεται, με απόφαση του Υπουργού Οικονομικών κατόπιν σύμφωνης 
γνώμης της Ευρωπαϊκής Επιτροπής, φυσικό ή νομικό πρόσωπο με επαρκή εχέγγυα 
τεχνογνωσίας και ανεξαρτησίας για ανάληψη της εν λόγω αρμοδιότητας.» και «2. Ο 
ανεξάρτητος επόπτης διαθέτει ακώλυτη πρόσβαση σε κάθε στοιχείο και πληροφορία που 
τηρείται από τον εγγυητή και τους εμπλεκόμενους φορείς της τιτλοποίησης απαιτήσεων, ή 
από τυχόν τρίτους για λογαριασμό τους, στο πλαίσιο άσκησης της δραστηριότητάς τους κατ` 
εφαρμογή του παρόντος νόμου, προκειμένου να δύναται να ασκήσει έγκαιρα και 
αποτελεσματικά τα εποπτικά του καθήκοντα». 

 Επίσης, με το άρθρο 17 συγκροτείται με απόφαση του Υπουργού Οικονομικών η Επιτροπή 
Παρακολούθησης, που έχει κρίσιμες αρμοδιότητες: «Εξετάζει κάθε αίτημα παροχής της 
εγγύησης…μελετά και επεξεργάζεται τα περιοδικώς και εκτάκτως υποβαλλόμενα 
οικονομικά στοιχεία του διαχειριστή, του αποκτώντος…με στόχο να διαπιστώσει την 
ενδεχόμενη καθυστέρηση των προβλεπόμενων καταβολών ή την ενδεχόμενη κατάπτωση 
της εγγύησης του Ελληνικού Δημοσίου…μελετά ειδικά προβλήματα που ανακύπτουν και 
συνδέονται με την εγγύηση του Ελληνικού Δημοσίου…σταθμίζει το μέγεθος του 
αναλαμβανόμενου από το Ελληνικό Δημόσιο κίνδυνο». Η σύνθεση της Επιτροπής 
περιλαμβάνει τον Γενικό Διευθυντή του Οργανισμού Διαχείρισης Δημοσίου Χρέους ως 
Πρόεδρο και εκπροσώπους του Υπουργείου Οικονομικών, της Τράπεζας της Ελλάδος, του 
Οργανισμού Διαχείρισης Δημοσίου Χρέους και του Ελεγκτικού Συνεδρίου.

 Για την προστασία από καταβολή εγγυήσεων, προβλέπονται ρήτρες κατάπτωσης μόνο σε 
περίπτωση μη τήρησης όρων από τον αποκτώντα (και συγκεκριμένα «μετά την παρέλευση 
πενήντα (50) ημερών από τη μη πληρωμή οποιασδήποτε υποχρέωσης του αποκτώντος που 
απορρέει από τις ομολογίες υψηλής εξοφλητικής προτεραιότητας»), καθώς και πρόωρη 
λήξη της εγγύησης («η παρασχεθείσα εγγύηση του Ελληνικού Δημοσίου παύει να ισχύει 
όταν οι όροι και οι προϋποθέσεις τιτλοποίησης απαιτήσεων τροποποιηθούν κατά τρόπον 
που έρχεται σε αντίθεση με τις διατάξεις του παρόντος νόμου ή με τις αναφερόμενες στο 
άρθρο 1 αποφάσεις της Ευρωπαϊκής Επιτροπής»), ώστε να περιορίζεται η έκθεση του 
Δημοσίου (άρθρα 13 και 15).



Συμπερασματικά, το υπάρχον πλαίσιο του ν. 4649/2019 εξασφαλίζει ότι η ρευστοποίηση γίνεται 
με τάξη και διαφάνεια, ενώ το Δημόσιο προστατεύεται μέσω περιορισμένων εγγυήσεων, 
προμηθειών και αυστηρών μηχανισμών ελέγχου.
                                      

                       Η Γενική Γραμματέας 

                             Θ. Αλαμπάση
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